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中国智慧城市技术与应用产品博览会将于 2015 年 9 月 11—13 日

在浙江省宁波市举办。

新一届智博会围绕“荟萃智慧应用、建设智慧城市”主题，

集中展示智慧城市建设和两化深度融合的新技术、新产品、新成

果，汇集行业精英，探讨智慧城市、发展信息经济和推动两化深

度融合的策略，着力开展项目对接和产业合作。

300家中外“智企”齐亮相

本届智博会参展面积 2 万平方米，共吸引中外智慧产业相关

企业近 300 家。四大场馆包括知名企业展区、浙江省智慧城市试

点展区、智慧家居及可穿戴设备展区等 10 大行业展区，其中，

互联网＋制造、智慧水务为新增展区。

本届智博会主题论坛包括 1 个高峰论坛、10 个高层论坛。来

自阿里、网易、东软等互联网巨头的重量级行业精英，将就“中国制

造 2025”“互联网＋”“信息经济”的最新发展动态等进行交流。

探索PPP模式建设智慧宁波

为不断发挥政府投资的引导作用，宁波探索采用 PPP 模式，

先后吸引了 IBM、微软、SAP、中兴、东软等一批国内外知名企业共

同参与城市智慧应用的建设，为更多社会资本进入智慧城市领域

提供新的战略契机和更大的拓展空间，让百姓从中受益。

在发展信息经济智慧应用方面，宁波已经具有相当的先发优

势。“云医院”(智慧医疗)、“宁波通”(智慧交通)、“人人通”(智

慧教育)等一批智慧应用和民生项目正惠及宁波千家万户。

信息经济重塑宁波产业未来

与实体经济广泛融合的信息经济，正以空前的力度和深度改

变着宁波的经济结构,重塑宁波的产业未来。

根据 《2014 年浙江省信息化发展指数研究报告》，宁波市产

业技术指数达到了 1.059，位列全省首位。2014 年，宁波市两化

融合指数达 85，位居同类城市前列。2014 年，宁波全市共实现

网络零售额 489.7 亿元，同比增长 82.05%，增幅位居全省首位，

高于全省平均增幅 34个百分点。

荟萃智慧应用 建设智慧城市
第五届中国“智博会”邀您共赴智慧盛宴
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本报讯 记者苏大鹏报道：日前，大连海参商会与阿里
巴巴集团宣布，包括獐子岛在内的 9 个品牌将联手登陆淘
宝网。

这一由大连海参商会发起的海产品“互联网+”行动也
是我国海参企业首次以“抱团”形式开启网上销售。根据大
连海参商会与阿里巴巴商定，阿里巴巴将专门开设“大连海
参频道”。

“抱团”登陆淘宝网，除将增加公司的销售业绩，也显示
大连海参企业打造诚信产品的决心。“虽然大连海参产值占
据全国同行业 45%的份额，但在电商平台上却不占优势。
网上有不少声称‘大连海参’的店面，往往没有经过官方认
证，消费者很难辨别真伪。”大连海参商会相关负责人说。

据介绍，这次大连海参商会为入驻淘宝店铺制定了新
的大连海参标准，入驻商家的商品将经过大连海参商会把
关认证。此次专门针对“大连海参”的产品标准，还将由世
界著名通标组织 SGS 提供技术支持。新标准涉及 3 个产
品：干海参、即食海参与盐渍海参，标准中的一些理化指标
明显高于国家现行规定的标准，比如干海参，国家相关标准
为蛋白质含量大于等于 40%，而大连海参标准为大于等于
50%。

阿里巴巴零售事业群总裁张建锋说：“在互联网上的交
易中，诚信是立身之本。此次与大连海参商会合作，正是对
提高诚信度的一种探索。”对此，大连市副市长卢林表示赞
同，他表示，大连海参品牌登陆阿里巴巴，是“互联网+标
准+诚信”的创新，这个“加法”将会为产业和公司带来更多
的发展可能。

海参企业“抱团”上淘宝

自去年 8 月末，全国中小企业股份
转让系统（以下称“新三板”）在我国证券
市场首次引入做市商制度至今已有一年
多。新三板引入做市商制度后，市场流
动性明显增强，价值发现功能得到提
升。但仍需进一步扩充非券商做市机
构，形成充分竞争性做市商格局；适当调
整投资者参与门槛，提升市场活跃度等。

提升市场流动性

所谓的做市商制度，是指在证券市
场上由具备一定实力和信誉的独立证券
经营法人作为特许交易商，不断向公众
投资者报出某些特定证券的买卖价格

（即双向报价），并在该价位上接受公众
投资者的买卖要求，以其自有资金和证
券与投资者进行证券交易。在做市转让
方式下，投资者之间不能成交。

目前，新三板市场实施的是传统竞
争性做市商制度，即由 2 家以上做市商
为公司提供做市报价服务。截至 8月 31
日，新三板共有 83 家券商作为做市商，
在 3359 家挂牌企业中有 762 家采取做
市转让，其中有 23 家挂牌企业的做市商
数量超过 10 家，挂牌企业联讯证券的做
市商数量最多，达到 23家。

“新三板定位于为创新创业型中小
微企业服务，这类企业业绩不确定性较
大，普通投资者对其缺乏专业判断，导致
市场参与度较低，交易不活跃。而做市
商利用其专业优势，能够对股票进行较
为合理的市场估值，通过不断向投资者
提供买卖双向报价，保证市场交易连续
进行。”太平洋证券副总裁程晓明表示。

在程晓明看来，做市商最重要的是
具有价值发现功能，通过专业估值促使
股票价格更趋近于其实际价值。同时，
做市商以自有资金与股票进行交易，能
为市场及时提供流动性，并通过股票双
向报价和交易平抑价格波动，增强市场
稳定性。

从统计数据来看，自去年 8 月 25 日
新三板做市商制度正式上线以来，截至
今年 8 月 24 日，期间市场总成交金额逾
1300 亿元，同比增长近 30 倍；做市企业
从 首 批 43 家（占 市 场 总 数 1069 家 的
4%）提升至目前的 737 家（占市场总数
3295 家的 22.3%）；自去年 10 月份新三
板开始公布做市成交金额至今，做市转
让成交总金额约为 710 亿元，协议转让
总金额约为 645 亿元，前者占全市场总
成交金额的比例超过 50%。

“总体来看，自新三板做市商制度推
出以来，市场交投活跃度已有显著提高，

做市交易的价值发现功能也得到初步体
现。”格上理财研究中心研究员王萌萌表
示。采访中多位专家认为，现阶段新三
板流动性不足的问题仍然比较突出，应
尽快完善做市商制度和其他相关制度。

做市机构亟待扩容

目前，新三板的 83 家做市商都是券
商，而做市企业超过 700 家，整个市场挂

牌企业超过 3000 家。以一家做市企业
至少需要 2 家做市商来看，新三板做市
商数量严重不足。

“去年底，证监会发布相关规定，支
持非券商金融机构如基金管理公司子公
司、期货公司子公司、私募基金管理公司
等参与做市业务，但目前相关业务细则
并未出台，放开新三板做市商主体的时
间和数量也没有明确。”王萌萌表示。

民生证券新三板研究中心认为，由
于做市商稀缺、做市规模尚小，挂牌企

业的主办券商可以享受到垄断性收益，
这容易对新三板发展产生一定制约。
新三板应尽快扩大做市商范围，及时引
入市场流动性“活水”，形成竞争性做市
格局。

从做市资金来看，由于做市商在做
市时只能使用自有资金，而目前做市商
数量有限，导致市场总体做市资金规模
有限。如果投资者买单缺失，所有抛单
还需做市商承受。这在一定程度上制约
着做市股票的流动性提升。

此外，目前做市券商在自身定位上也
存在某种偏差。券商作为做市商，其理想
的盈利机制是通过促进市场交易赚取做
市成交量的佣金。但在交易实际中，很多
券商将自身定位为PE（股权投资）参与投
资，捂股惜售，导致市场流动性不足。

“目前券商的做市业务尚未形成稳
定的盈利模式。在自有资金、盈利目标
等因素制约下，很多券商更多是以 PE
的角色而不是以交易商的角色来参与做
市，希望赚取差价，而不是扩大交易量，
赚手续费。”王萌萌表示，未来新三板市
场逐渐成熟后，做市券商将会回归做市
商的本质。

程晓明也认为，做市商制度的目的
是为了解决流动性和估值问题，但是光
靠做市商制度是不够的，需要多项制度
齐头并进。“未来新三板市场还应从分层
管理、适当降低投资者门槛、完善竞价交
易制度等方面综合改进。”他说。

推出一年以来，价值发现功能明显提升——

新三板做市商仍待扩围
本报记者 何 川
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本报讯 记者王轶辰、实习生陈琪报道：同方健康日前
在北京金融大街金阳大厦正式举办登陆新三板敲钟仪式。
同方健康科技（北京）股份有限公司是 A 股上市公司同方
股份的控股子公司，成为同方股份旗下首家登陆新三板的
子公司，至此，同方旗下的上市公司达到 5 家。在挂牌仪式
上，同方健康对在新的平台上将更加聚焦健康细分产业的
发展策略进行了解读。

同方健康是中国最早开发人体体质测试和人体成分检
测设备的企业，有十余年的技术积累，近年来，移动互联和
智能硬件发展迅猛，包含医疗服务业在内的健康产业在全
球范围方兴未艾，同方健康不仅占领了设备制高点，同时还
大力建设服务平台，力图通过测试服务介入大数据采集，为
今后基于大数据的业务奠定基础。

近年来，在国家倡导的创新驱动战略引导下，同方股份
已形成了“孵化创新企业、运营成熟企业、资本创新驱动”的
良好互动格局。同方健康登陆新三板，为同方股份开启
了“技术+资本”的新篇章。

本报讯 记者李治国报道：中国东方航空与美国达美
航空日前在上海市正式签署《关于达美航空战略入股东航
认股协议确认书》和市场协议，这标志着全球排名前十强的
两大优秀航空公司的战略合作关系全面升级。

此次合作是继今年 7 月 27 日东航与达美航空签署股
份认购协议之后，双方持续推进全面的商业合作计划。根
据市场协议，双方将在代码共享、舱位管理、时刻协调、销售
合作、机场设施共享、常旅客计划、贵宾室及系统投资和人
员交流等领域开展深入合作，构建长期、全面的合作伙伴
关系。

东航与达美航空战略合作

同方健康挂牌新三板

本报讯 记者何川报道：全国股份
转让系统公司 9 月 9 日发布了《关于挂
牌条件适用若干问题的解答（一）》，对申
请挂牌公司子公司、持续经营能力、财务
规范性、实际控制人变更或主要业务转
型等问题进行明确。

就申请挂牌公司的子公司来看，该
规则明确其满足条件、信披以及核查具
体要求。申请挂牌公司子公司是指申
请挂牌主体全资、控股或通过其他方式
纳入合并报表的公司。子公司的股票
发行和转让行为应合法、合规，并在业
务资质、合法规范经营方面须符合《全
国中小企业股份转让系统股票挂牌条
件适用基本标准指引（试行）》的相应规
定。对业务收入占申请挂牌公司 10%
以上的子公司，应按照相关规定披露其
业务情况。

值得一提的是，子公司的业务为小
贷、担保、融资性租赁、城商行、投资机构
等金融或类金融业务的，不但要符合《全

国中小企业股份转让系统股票挂牌条件
适用基本标准指引（试行）》的规定，还应
符合国家、地方及其行业监管部门颁布
的法规和规范性文件的要求。申请挂牌
公司参股公司的业务属于前述金融或类
金融业务的，须参照前述规定执行。

业内人士认为，当前申请挂牌公司
存在子公司较多的情况，而前期规则仅
对申请挂牌公司的条件进行界定，此次
明确将全资、控股或纳入合并报表的公
司视同为挂牌公司同等挂牌标准。本次
规则还进一步明确了金融、类金融子公
司同样需要行业监管部门前置监管条
件，这对互联网金融公司挂牌新三板做
出明晰规定，预计未来互联网金融企业
将大量增加。

在原有挂牌条件适用基本标准指引
中，规定了申请挂牌企业必须“具备持续
经营能力”。本次规则将这一条件细化，
明确“不具有持续经营能力”的标准，即
申请挂牌公司存在以下情形之一的，应

被认定其不具有持续经营能力：一是未
能在每一个会计期间内形成与同期业务
相关的持续营运记录；二是报告期连续
亏损且业务发展受产业政策限制；三是
报告期期末净资产额为负数；四是存在
其他可能导致对持续经营能力产生重大
影响的事项或情况。

“与沪深交易所相比，新三板对申请
挂牌企业没有盈利指标要求，而是要求
其‘具备持续经营能力’。本次规则明确
了‘不具有持续经营能力’的标准，有助
于主办券商甄选申请挂牌企业，提高企
业资质。”该业内人士表示。

对于报告期内申请挂牌公司发生实
际控制人变更或者主要业务转型的是否
可申请挂牌一事，该规则明确，申请挂牌
公司在报告期内存在实际控制人变更或
主要业务转型的，在符合《全国中小企业
股份转让系统股票挂牌条件适用基本标
准指引（试行）》以及本解答的要求的前
提下可以申请挂牌。

新三板细化企业挂牌条件

“不具有持续经营能力”有了明确标准

本报讯 记者温济聪报道：日前，深
圳证券交易所联合部分上市公司共同编
写完成《董秘信息披露实用手册》（以下
简称《董秘手册》），旨在提高董事会秘书
业务水平和工作质量，增加监管透明度，
顺应“信息披露直通车”改革对董事会秘
书归位尽责的要求，进一步提高监管效

率和服务水平。
据深交所相关负责人介绍，《董秘手

册》从董事会秘书最重要的工作职责
——信息披露入手，内容包括信息披露
实务概述、证券发行上市、临时报告、定
期报告、交易和关联交易、股份变动、重
大资产重组、股权激励、停复牌特别处理

及退市、公司治理和规范运作、投资者关
系管理和深交所服务等 12 章 400 多个
问题。

据介绍，《董秘手册》有 4 个特点：一
是以信息披露为主线，以解决信息披露
实际问题为目标，贯彻监管转型，传递监
管理念；二是采取“一问一答”的形式，提

出的问题具体、实用；三是突出重点问题
和业务风险防范，对于日常工作中较为
重要或者容易出错的问题，列示具有代
表性的案例，并给予特别风险提示；四是
手册由深交所公司管理部、中小板公司
管理部牵头，邀请 20 余位经验丰富的上
市公司董事会秘书共同编写，编写内容
更加贴近实际，更具针对性。

深交所相关负责人表示，近年来深
交所着力提升市场服务水平，提高监管
透明度。此次《董秘手册》的组织编写是
深交所进一步提高监管透明度的有益
尝试。

深交所发布《董秘信息披露实用手册》


