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跨界产品拓宽收益空间
本报记者 周 琳

本报北京 8 月 19 日讯 记者曹力水

报道：根据已经披露的上市公司半年报，
今年上半年上市公司财务费用、销售费
用、管理费用等均有所增长。

截至 8 月 19 日，已有 930 家上市公司
披露了半年报。已经披露半年报的上市
公 司 财 务 、销 售 、管 理 3 项 费 用 合 计 近
2122 亿元，同比增长 7.6%。其中，管理费
用增幅达到 9.61%。

具体看来，上市公司财务费用涨跌互
现。在已披露半年报的上市公司中，478
家上市公司上半年财务费用的涨幅有所
下降，其中海德股份财务费用下降幅度位
列第一。根据该公司公告，本期财务费增

长率-10009.48%，其原因主要是本期应收
安徽省桐城市政府资金占用费，导致当期所
得税及递延所得税调整减少。

对于财务费用涨幅下降的原因，华创
证券宏观策略研究主管牛播坤推测，“今
年以来，随着无风险利率下行，企业融资
成本有所下降；近期公司债发行火热，融
资成本也得以进一步降低”。以房地产板
块上市公司为例，受益于市场回暖等因
素，房地产企业公司债发行放量，由于利
息处于较低水平，财务费用占营业总收入
的比重下降也最为明显。

牛播坤分析认为，在经济增速放缓的
背景下，部分公司营业收入增速下滑，与

之相对的是，今年上半年，上市公司利息
收入涨幅达 17.64%，利息收入增加也帮
助一些企业有效缓解了财务费用的压力。

已披露半年报的上市公司销售费用达
852 亿元。340 家上市公司的销售费用实
现下降，销售费用金额最大的是零售行
业。永辉超市公告显示，本期销售费用合
计达 30.56 亿元，主要因门店租金及员工
薪酬增加所致。

在 3 项费用中，管理费用增幅最大。
已披露上市公司上半年管理费用合计 842
亿 元 ，占 期 间 费 用 超 四 成 。 涨 幅 超 过
100%的公司有 19 家，其中日发精机管理
费用增幅最大，同比增长 279.58%，宝新

能源、广宇发展分别位列第二、三位。
在具体分类项目中，职工工资及福利

增幅明显，本期为 294.32 亿元，同比增长
10.1%，显示上市公司在改善职工待遇上
投入有所提高。已披露半年报的上市公
司中，636家工资福利有所增加，其中宝新
能源上半年职工工资及福利增长超 10
倍，达 1.43 亿元。招商证券分析师朱纯阳
分析，该公司 6 月份推行了员工持股计
划，如果扣除此因素，今年上半年的管理
费用与去年同期持平。虽然管理费用大
幅增加会影响上市公司当期业绩，但随着
战略转型的加快，以及员工激励机制的完
善，盈利预期也将随之提升。

上市公司三项费用有所增长

中国银河证券基金研究中心统计显
示，截至今年 8 月 15 日，包括股票型、债
券型、混合型、货币型、QDII型、封闭式混
合型、封闭式债券型、封闭式股票型和其
他基金等 9 个一级分类产品在内的公募
基金数量已达 3457 只。这 9 类产品又可
细分为 62 个子分类。其中，普通股票型
基金有 9 个子分类，产品总数达 835 只。
QDII 基金有 12 个子分类，122 只针对全
球不同股票市场的产品，普通债券型基
金有 6 个子分类，822 只产品。混合型基
金有 9个子分类，多达 1120只产品。

可以说，与 17 年前诞生时只有封闭
式股票基金一个品类相比，目前的公募
基金产品种类极其丰富。

包含私募股权基金、私募证券投资
基金在内的私募基金，在中国证券投资
基金业协会备案产品已达 1.9 万只。其
中，阳光私募基金又包含股票策略、相对
价值策略、管理期货、事件驱动策略、宏
观策略、组合基金、债券策略和复合策略
等 8大类策略产品，与最初仅有一种股票
策略相比，可谓琳琅满目。

“产品种类的丰富、数量的增多，以
及设计机制的创新，让基金行业面貌焕
然一新。投资者目前通过基金产品几乎
能对股权、债券、现金等所有投资品种进
行 间 接 投 资 。”华 槿 资 本 合 伙 人 孔 雪
梅说。

产品策略推陈出新

传统意义上，公募基金中仅有普通
股票型基金、混合型基金能以套期保值
为策略参与股指期货投资，且比例受到
限制。随着一系列新规的出台，公募基
金投资衍生品的合法性得到确认，投资
策略更加丰富，以绝对收益策略为代表
的基金产品风靡市场。目前，市场上已
有嘉实绝对收益策略定期混合、工银绝
对收益混合发起 A、中金绝对收益、南方
绝对收益、华泰柏瑞量化绝对收益混合
等多只绝对收益策略基金。

好买基金研究员魏璐介绍，量化策略、
对冲策略、灵活配置策略等应用各类新策
略的产品不断涌现。目前市场上以“量化”
命名的公募基金至少有30只，如果算上以

“多因子”命名的基金，数量更多。而采取
对冲策略的公募基金至少有 5只，采取灵
活配置策略的基金多达数百只。

如果把策略的具体应用作为基金分
类的参考因素，目前各类基金策略超过
60 种，而且这些策略随着市场、监管规定
的变化进行调整。比如，近期中国银河
证券基金研究中心发布部分股票基金更
名为混合型基金的公告显示，截至 8 月 8
日，由股票基金更名为混合基金的基金
数量共计 382 只，更名的背后对应着操
作策略的调整。

跨越市场打破界限

基金的投资范围相对有限，证券投

资基金只能投资证券，私募股权投资基
金也仅限于在一级市场“活动”。而随着
创新型基金产品不断涌现，市场固有的
界限正在被打破，普通投资者也可以从
不同的市场分享红利。

最具代表性的当属首只公募 REITs
（房地产投资信托基金）产品、首只公募
PE 产品和首只“国企混改”公募基金的
发行。今年年初，成立半年的首只参与
国企混改主题基金“嘉实元和”正式登陆
上海证券交易所，吸引了基民关注，仅半
天时间就销售一空。随后，国内首只公
募版 REITs 破题，鹏华前海万科 REITs
封闭式混合型发起式证券投资基金也正
式获批并发行，登陆深圳证券交易所。

首只公募商业不动产 PE 产品的正
式推出也引发广泛关注。日前，嘉实基
金子公司嘉实资本与上海城市地产控股
有限公司合作成立深圳城市嘉实投资管
理 有 限 公 司 ，利 用 上 海 世 界 贸 易 大 厦
100%股权发行专户产品，用于新设立的
房地产私募股权基金投资。嘉实基金总
经理赵学军表示，我国房地产市场已从
追求增量进入到了如何提升存量价值的
阶段。而此次的公募 PE 产品本质上是
通过提升存量物业的价值来获取收益。

本报讯 记者周琳报道：中国基金业协会发布最新数
据显示，截至2015年7月底，我国境内共有基金管理公司
98家，其中合资公司46家、内资公司52家；取得公募基金
管理资格的证券公司 7家、保险资管公司 1家。以上机构
管理的公募基金资产合计6.88万亿元。

在开放式基金中，股票基金份额为10451.98亿份，资
产净值达12964.08亿元，较6月份下降26.87%；混合基金
份额为15391.78亿份，资产净值达17281.35亿元，较6月
份下降25.10%。货币基金和债券基金规模较6月份有大
幅提升，货币基金 7 月份规模达到 32223.68 亿元，较 6 月
份上涨 33.63%；债券基金规模达 4064.09 亿元，较 6 月份
上涨 12.41%。另外，QDII 基金规模 7 月份下滑 35.13%。
同时，封闭式基金7月份规模达1613.10亿元，较6月份小
幅下滑3.28%。

公募基金资管规模达6.88万亿元

□ 上市公司半年报分析

基 金 生 态 与 发 展 解 析

◇ 基金产品种类日益丰富，各种策略推陈出新，让基金行业面貌

焕然一新

◇ 随着创新型基金产品不断涌现，市场固有的界限正在被打破，

普通投资者也可以从不同的市场分享红利

本报讯 记者李治国报道：绿地控股（600606）日前
在上海证券交易所交易大厅举行股票上市仪式，标志着
绿地集团整体上市圆满收官，正式登陆 A 股。

以 8 月 18 日开盘价 25.10 元/股计算，绿地控股最新
动态市值达到 3054 亿元，位居 A 股两市市值第 16 位，稳
居房地产行业板块首位。

绿地集团董事长、总裁张玉良表示，作为 A 股市场
的“新兵”，绿地集团将始终把握中国经济发展中的结
构性、趋势性机遇，通过推动产业发展升级、实施经营
管理创新、培育优秀企业文化、积极履行社会责任，将
企业打造成一家主业突出、多元发展、全球经营、产业
与资本双轮驱动，并在房地产、金融、地铁等若干重要
行业具有领先优势的跨国公司，为社会创造财富，为股
东创造价值。

随着在 A 股整体上市，绿地完成了横跨 A 股及 H 股
多家上市公司的资本平台布局，业务涉及房地产、金融、
基建、汽车、园林等多个领域。目前，除集团在 A 股整体
上市外，绿地在香港资本市场控股绿地香港和润东汽车，
并已成为博大绿泽第二大股东。

绿地集团完成整体上市


