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2015 年二季度，石

油 产 业 各 项 经 济 效 益

指标均有所改善，扭转

了 一 季 度 全 行 业 亏 损

的局面。随着能源体制

改革与制度创新加快，

石 油 业 有 望 释 放 更 多

内生动力

统 计 模 型 测 算 结 果 显 示 ，
2015 年 三 季 度 中 经 石 油 产 业 景
气 指 数 为 96.4，预 警 指 数 为 70，
分 别 比 本 季 度 上 升 0.2 点 和 3.3
点；四季度景气指数为 96.6，预警
指 数 为 73.3，分 别 比 三 季 度 上 升
0.2 点 和 3.3 点 ，下 半 年 石 油 行 业
经济运行有望小幅回升。

二 季 度 ，企 业 景 气 调 查 结 果
显示，石油产业企业景气指数为
110.6，比 上 季 度 下 降 1.3 点 。其
中 ：即 期 指 数 为 107.7，比 上 季 度

上升 2.7 点，预期指数为 112.6，比
上季度下降 4 点。分行业看，石油
和天然气开采业企业景气指数为
106.2；精炼石油产品制造业企业
景气指数为 115。

从具体指标看：订货方面，石
油和天然气开采业订货量增加的
企 业 比 减 少 的 企 业 少 20 个 百 分
点；精炼石油产品制造业订货量
增加的企业比减少的企业少 20.2
个百分点。投资方面，石油和天然
气开采业下季度投资计划增加的

企业比减少的企业少 37.8 个百分
点；精炼石油产品制造业下季度
投资计划增加的企业比减少的企
业少 16.4 个百分点。

由于去年同期基数偏低，油价
将继续呈现降幅收窄的走势；伴随
价格的企稳，销售、利润、税金等指
标同比也有小幅上行的可能；而反
映企业家信心方面的固定资产投
资和从业人数两个指标或继续呈
现下降态势。综合来看，景气指数
有望延续低位企稳的走势。
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7 月份，管道气、LNG 等品

种开始在上海石油天然气交易

中心进行交易。这既有利于交

易规模的迅速扩大，也有利于

增强中国在全球天然气市场的

话语权

产业观察

2015 年二季度中经石油产业景气
指数为 96.2,在一季度大幅下降后有明
显反弹，但剔除随机因素后指数仍然下
跌，显示出二季度的景气增长很大程度
上是随机因素推动。三季度后，去年油价
大幅下跌的影响逐渐消除，各项同比数
据将逐渐向好，但受到实体经济依然疲
弱的拖累，景气度将继续在低位徘徊。

受希腊债务危机、中国股市下跌的
影响，国际原油市场在 7 月初打破了原
有的下跌通道，震荡区间有所下移。夏
季成品油需求较为旺盛，再加上飓风等
极端天气可能出现都将推涨油价，但这
些均为短期因素；从中长期来看，市场
中几乎没有利好出现：伊朗核谈判结
束，未来一年市场上将至少增加 100 万
桶/天的供应量；美国页岩油的钻井数
量开始增加，意味着部分页岩油区块在
当前油价水平已经可以盈利，生产商重
新开始投资进行钻探，未来美国新增的
原油产量也不容小觑。而需求仍然保持
着疲弱的状态，供应过剩的程度很可能
加剧，这是原油市场最大的利空。预计
三季度原油市场将呈现震荡下行的格
局，但下探幅度不会很大。

二季度国内天然气产量同比增速
只有 0.5%，而且前五个月的天然气进口
量同比增速也仅有 6.4%，罕见地没有保
持双位数增长，这意味着国内天然气需
求不旺。我们认为，4 月份存量气和增
量气价格并轨后，天然气定价基本理
顺，下半年还可能会有一次天然气价格
下调，届时由于原油价格大幅下跌而被
抑制的天然气需求将会恢复，再加上各
地空气污染治理的力度不断加大，天然
气作为清洁燃料的优势将推动需求增
加。7 月份，管道气、LNG 等品种开始在
上海石油天然气交易中心进行交易，交
易中心股东基本上都是国内天然气市
场的主要参与者，有利于交易规模的迅
速扩大。交易中心的顺利运行一方面可
以实现价格发现的功能，通过市场供需
关系确定国内天然气价格；另一方面有
助于中国增强在全球天然气市场中的
话语权，通过“中国价格”来影响全球天
然气市场。

二季度，国际油价低位反弹后
趋稳，国内成品油价格随之有所上
调，受此影响，石油产业呈现企稳向
好态势。

中经石油产业景气指数报告显
示，2015 年二季度,石油产业景气
指 数 为 96.2，比 上 季 度 上 升 0.8
点 。 中 经 石 油 产 业 预 警 指 数 为
66.7，比上季度上升 3.3 点，继续在

“浅蓝灯区”运行。
从企业生产、经营与投资状况

的变化细节看，石油产业各项经济
效益指标均有所改善，不仅行业景
气出现低位反弹，而且扭转了一季
度全行业亏损的局面，行业亏损面
缩小，生产经营状况明显改善。石
油产业整体呈现企稳向好态势。

对此可从以下三个方面来解读：
首先，整个上半年，国民经济

运行处在合理区间，主要指标逐
步回暖，呈现缓中趋稳、稳中有好
的发展态势。其中按可比价格计
算 ，GDP 一 季 度 同 比 增 长 7.0% ，
二季度同比增长 7.0%。尤其产业
结构继续优化：上半年，第三产业
增 加 值 占 GDP 的 比 重 为 49.5% ，
比上年同期提高 2.1 个百分点，高
于第二产业 5.8 个百分点。内需

结构也在进一步改善。就中国制
造业采购经理指数和中国非制造
业商务活动指数，从二季度的逐
月数据看，呈现了逐步回暖、稳步
小进的趋势。这从国内宏观经济
环境上，为石油产业整体企稳向
好奠定了基础。

其次，二季度国际原油市场出
现了一定程度的低位反弹后趋稳，
WTI 较 4 月初上涨 19%，布伦特较
4 月初上涨 11%。4 月国际原油价
格涨势明显，而 5 月开始出现冲高
乏力的迹象，6 月上中旬原油价震
荡趋稳，月底再度趋低。受此影
响，国内成品油价格在第二季度，
曾连续 3 次提高，之后 1 次降低，整
体呈现上涨。跟 3 月底相比，汽、
柴价格分别上调 8.47%、9.45%，由
此奠定了石油产业各项经济效益
指标的全面改善，也扭转了一季度
全行业亏损的局面，拉动石油产业
整体企稳向好。

再 次 ，能 源 体 制 改 革 与 制 度
创 新 的 速 度 在 加 快 、面 积 在 扩
大 、深 度 在 加 强 。 继 3 月 21 日

《关于进一步深化电力体制改革
的 若 干 意 见》发 布 后 ，一 系 列 相
关 具 体 执 行 细 则 进 入 征 求 意 见

阶段，石油产业准入放开的力度
在 加 大 。 继 中 国 石 油 的 混 合 所
有制改革在新疆启动试点后，经
国务院同意，7 月 7 日，国土资源
部对新疆 6 个石油天然气勘查区
块 在 中 华 人 民 共 和 国 境 内 进 行
公 开 招 标 出 让 。 5 月 份 ，山 东 东
明石化获得进口原油使用权，标
志 着 社 会 资 本 发 展 炼 油 业 务 最
大的瓶颈——原油进口管制有所
松 动 。 上 下 游 环 节 的 两 大 改 革
先后启动后，油气行业的改革将
更加深入，2015 年下半年将进入
政策具体执行期和效果观察期，
而 中 游 管 道 业 务 则 有 可 能 迎 来
新 的 改 革 契 机 。 改 革 红 利 不 断
释 放 将 成 为 未 来 几 年 油 气 行 业
投资增长的主要动力来源。

在看到石油产业整体呈现企
稳向好的同时，下半年发展也存在
较大的不确定性，这主要是因为：
中国经济仍面临进一步下行的压
力，特别是能源消费强度急降，油
气消费增长乏力；伊朗核问题协议
的达成等，为国际油价下行增加新
的压力；油气体制改革红利的释放
仍需时日；油气产业投资的下降，
天然气供应过剩在持续。

中国石油塔里木油田和田河气田，工人在检测设备。 本报记者 翟天雪摄


