
我国宏观经济正经历结构性调
整，装备制造是国家经济建设的支
柱产业，其发展与经济周期密切相
关。2015年二季度，装备制造业运
行继续趋缓。
下半年，我们预计，行业基本面

将保持稳步向好趋势，尤其是智能
制造、高铁产业、核电等引领技术前
沿的领域。
2015 年上半年，《中国制造

2025》出台，高端装备制造业迎来黄
金增长十年，未来还将有多个相应

的配套措施出台。
《中国制造 2025》重点提及提
高国家制造业的创新能力、推进信
息化与工业深度融合、强化工业基
础能力、加强质量品牌建设、全面推
行绿色制造、深入推进制造业结构
调整、积极发展服务型制造和生产
性服务业以及提高制造业国际化发
展水平。“智能制造”是未来我国制
造业发展的主要方向，肩负着我国
工业的转型重任，“智能制造”仍是
下半年市场关注的热点。

高铁产业链方面随着南北车的
合并，我国高铁在出口方面持续斩
获大单，同时国内高铁建设仍将维
持高位。
上半年我国核电建设正式重

启。按照规划，到2020年以前，我国
还要新建35GW，平均每年新开工5
到6台机组，新增核电投资5000多
亿元。核电在未来5年迎来快速发
展期，国产核电设备将受益于核电
的快速发展和核电设备国产化率的
提升。
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二季度中经装备制造业景气
指数为 94.1，比一季度下降 0.5
点。尽管景气下降，但二季度以来
通用机械制造、专用机械制造等
前期下滑较大的子行业增加值增
速同比开始逐月回升，尤其是 6
月份当月的回升幅度较大。铁路、
船舶、航空航天和其他运输设备
制造业和计算机、通信和其他电
子设备制造业增速总体保持了较
高水平。上半年由于汽车制造业
的累计增速仅为上年同期的一半
水平，下拉了全行业的增速。
总体看，上半年装备制造业

市场需求特别是出口市场依然较
为低迷，但行业增长的分化说明
产业转型升级的步伐还在加快，
固定资产投资回升反映出企业投
资信心有所恢复，行业增长的动
能在不断叠加积累，非汽车行业
的继续下滑风险在逐步消除，整
体已经呈现出企稳迹象。
从上半年情况看，装备制造

业产业结构优化调整效果已在逐
步显现。继俄罗斯首条高速铁路

的规划设计合同正式签署成为中
国高铁走出国门的第一单后，我
国核电“走出去”也在不断升温，
几大核电公司积极推进在英国、
南非、罗马尼亚等国的项目落地。
今年1至5月，拥有大连机床、

沈阳机床等行业骨干企业的辽宁
省 ，金 切 机 床 产 量 同 比 下 降
13.8%，但数控机床产量同比增长
0.1个百分点，一降一升，表明机床
产业产品结构正在逐步优化。一段
时间来，重机行业企业普遍订单不
足、价格走低和效益不佳的情况
下，中信重工加快战略转型，摒弃
了“重”和“大”，走上两化深度融合
的“以智取胜”之路，成功推出低
速、重载、大功率、工业专用变频技
术，改变传统的机械思维，转型跨
界，加速推进从制造型企业向高新
技术企业、从主机供应商向成套服
务商、从本土化企业向国际化企业
的“三大转型”。
在上半年国内汽车产销同比

增长 2.6%和 1.4%的同时，上半年
我国新能源汽车累计生产7.85万

辆，同比增长 3倍，其中纯电动乘
用车、插电式混合动力乘用车、纯
电动商用车分别增长3倍、4倍和
5倍。
当前，装备制造业地位再度

提高，给行业带来信心。
5月 19日，国务院正式印发

了我国实施制造强国战略第一个
十年的行动纲领——《中国制造
2025》，所提出的五大工程、十
个领域几乎都涉及装备制造，由
此突显加快发展装备制造业的重
要性。
近日，为加强对国家制造强

国建设全局性工作的统筹协调，
由国务院副总理马凯任组长的国
家制造强国建设领导小组成立。
马凯副总理在主持领导小组第一
次全体会议上说，做优做强中国
装备，是建设制造强国的重中之
重，并强调要着力突破一批关键
共性技术、推动信息技术与制造
技术深度融合、加快发展一批智
能装备和产品、加快实施一批重
大工程、加快装备“走出去”步伐。

经模型测算，预计 2015年三季度
和四季度中经装备制造业景气指数分
别为94.2和94.3，预警指数均为66.7。
一季度装备制造业企业景气调查结

果显示，反映装备制造业企业家对二季
度企业经营状况预测的预期指数为
133.6，比反映本季度企业经营状况的即
期指数高9.5点。一季度，订货“增加”
及“持平”的企业占80.3%，比上季度微
降0.3个百分点；其中，出口订货“增加”
及“持平”的企业占89.9%，比上季度高
0.3个百分点；企业用工计划“增加”比
“减少”的企业比重高6.4个百分点，两
者的剪刀差比上季度扩大 3.8 个百分
点；企业投资计划“增加”比“减少”的企
业比重低9.5个百分点，两者的剪刀差
比上季度缩小2.4个百分点。
展望下半年，利好因素较多，一是

国务院颁布《中国制造2025》规划纲要
强调加快建设制造强国的步伐，京津冀
协同发展、“一带一路”、长江经济带建
设以及一批重大创新工程和智能制造
重大项目的实施，都将为装备行业大大
扩展国内市场需求。二是国务院关于
推进国际产能和装备制造合作的指导
意见将为装备产能和装备产品走向国
际市场提供广阔的舞台，提供新的历史
机遇。此外，产能过剩、成本刚性上升、
价格持续下行等因素一定程度将继续
制约行业的健康发展。综合来看，下半
年我国装备制造业运行或将出现企稳，
但能否持续回升仍需继续观察。
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