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股份制商业银行
发行 13578款

占比41.26%
环比上升 3.10%

国有银行
发行 5766款

占比17.52%

城市商业银行
发行 9800款

占比31.28%
环比下降 2%

农村金融机构
发行 3766款

占比11.44%

配置点不那么刺激的投资品
本报记者 姚 进

异军突起老挝石
王家年

大约在 5 年前就来到中国的老挝
石，起初，大家谁也没见过这种石
料。一些印石商人就将老挝石作为寿
山石和巴林石卖，迷惑了一批不懂的
印人，一方老挝石最高能够卖到几
万。直至谎言被戳穿，价格又急剧下
降，印石商人纷纷抛售。老挝石的价
格，在最初阶段就经历了两个极端，
在这个过程中，人们对这种新石材的
认知度也提高了。

几年前，老挝石的价格正处于巅
峰，一方质地尚可的老挝石售价可达
3000 元。即便如此，相比产自中国
的四大名石，这个价钱依然是九牛一
毛而已。与老挝石有些相似的寿山高
山石，质地普通的也能轻易卖到 2 万
至 5 万元，而自古便“一两田黄三两
金”的寿山田黄，更涨到了令人咋舌
的 3万至 6万元/克。

老挝石与四大国石，都属于叶蜡
石。如今，四大国石中，仅有内蒙古的
巴林石还在以一定的量开采，而寿山、
青田、昌化的矿脉每年锐减的开采量，
面对庞大的印石市场，明显供不应求。

老挝石，来自于老挝阿速坡省孟
高与蒲翁两县那片被原始森林覆盖
的山脉中，老挝石与四大国石之一
的寿山高山石颇为相似。老挝石的
韧性、均匀度和硬度都形成爽利的

“刀感”，适宜篆刻家创作。老挝石
属 于 地 表 矿 ， 开 采 简 单 ， 只 要 钢

铲、铁锤等工具，这种开采方式也
赋 予 老 挝 石 另 一 个 优 点 ： 较 少 裂
纹。印石商将老挝石分为“山料”
和“水料”。所谓“山料”，就是山
上开掘的原生矿，“水料”则是矿石
从山体滑落，掉入水中，经过冲刷
长出了“石皮”的石头。“水料”的
价格会比山料更为贵些。

自从老挝石进入了中国的印石市
场后，老挝石在数量上占据了印石市
场的主流。在福州，基本上 80%的
交易量都是老挝石。在青田绝大部分
石商都经营这种老挝石。老挝石是四
大国石的很好的替代品和补充品。在
印石石料的价格上也起到了一定平衡
的作用。2013 年之后，大批印石商
涌入老挝阿速坡省收购，更多的印石
商人则在外围，从福州和青田印石商
人那里进货，销往全国各地印石市
场。2014 年末，异军突起的老挝石
的价格达到了高峰，之后因为一些印
石商人将质量较低的石料抛售出来，
市场价格有所下降，调整期也是一个
沉淀期，成熟的市场中，分化日益显
著，一些好印石章料其实很难得，价
格也是不低的。

今年 7 月在上海举行的拍卖预展
中，这种老挝石第一次现身拍卖市
场，参拍的 8 方石头，估价从几千到
几万元不等，引起了篆刻家、印石收
藏家和爱好者的广泛关注。

分享改革红利的“排头兵”
本报记者 周 琳

值得一提的是，此前下探较大的
分级B基金产品，只要没有触发下折，
在 7 月 17 日的行情中几乎都充当了反
弹“急先锋”，多只跟踪军工和国防指
数的分级B涨停。Wind数据显示，自
7月9日大盘反弹以来，国防军工板块
持续上涨，7月17日国防军工指数涨幅
更达9.97%。鹏华国防B是目前市场上
杠杆最大的国防军工B类基金。

统计显示，截至 7 月 16 日，鹏华
国防分级母基金净值为 0.828 元，鹏
华国防 B 净值为 0.645 元，价格杠杆
接近 2.3 倍，且场内 A/B 类份额流动
性都在同类基金中居前。在国防军工
行情上扬过程中，鹏华国防 B 无疑是
放大收益的较好交易工具。

据了解，鹏华国防分级跟踪中证
国防指数，涵盖了国内10大军工集团
公司旗下的上市公司，以及为国家武
装力量提供武器装备或相关上市公司。
在 7月 10日至 17日市场修复的 6个交
易日内，中证指数累计涨幅近32%。

业内人士表示，在本轮市场调整
中，中证国防指数有较大幅度调整，

多数成份股跌幅超过 50%，板块低点
显现，在目前的震荡市中是较好的权
益类配置品种。

华金证券表示，今年 6 月中旬至
今国防军工板块调整较为充分，为下
一轮上涨预留了空间。同时，受益于
国防安全和经济转型的需要，我国军
工行业发展稳健，未来数年间或将是
军工行业的黄金时期。除此之外，国
防工业 2025 规划的编制等刺激性事
件有望带动板块提前发力。

安信证券同样认为，回顾军工股之
前的历史走势，历来是“高位再融资，
低位资产注入”，因此，在经过前期的
大幅调整后，很多被“错杀”的公司在
资产证券化等因素发酵下，有望加快发
展，对板块后期走势形成利好。

目前，市场上的军工主题指数分
别有中证国防指数和中证军工指数，
在近期成份股调整后，中证国防成份
股数量仍然为 40 只，而中证军工指
数成份股数量为 72 只，中证国防指
数较中证军工指数弹性更大，值得投
资者关注。

击的基金 鹏华国防 B 分级基金之之

近期，A 股的动荡使得股市不如此前
那样受到投资者一边倒的热捧，低风险的
理财产品重新受到关注。来自杭州的张先
生告诉记者，自己过去 1 个月做了理财实
验，结果发现“懒人理财”完胜“勤奋炒
股”，上网买点理财产品，什么也不干，反
而能稳稳挣钱。

张先生的做法也许会给低风险偏好的投
资者更多的信心。所谓低风险理财产品，主
要包括货币基金或债券型基金，这类产品投
资于同业拆借市场和债券市场，本身属于低
风险，再加上由基金公司进行专业化、分散
性投资，使其风险进一步降低。

除了 银 行 理 财 ， 近 两 年 来 ， 随 着 国
内 互 联 网 金 融 行 业 的 迅 速 成 长 ， 透 明 、
便捷的互联网理财产品也正在凭借其低
风险、高收益的特征，成为股市风险资
金的“避风港”。据某网络理财平台工作

人员透露，6 月最后两周各类稳盈理财产
品的成交量有明显放大趋势，“无论是网
站 PC 端还是手机 App 端，我们都发现了
理财产品成交量的激增，过去 10 天的平
均单日成交量超过了 1 亿元，其中 30 天
期、年化收益率 6.5%的一款产品成交量
接近翻倍。”

“整体来看，去年银行理财中保本的产
品收益率在 5%到 5.5%左右，不保本的在
6%到 6.5%，今年的水平大概是保本的在
4%，不保本的在 5%。”广发银行北京分行
一位理财顾问告诉 《经济日报》 记者，由
于整个市场的预期收益率下降，老百姓的
投资意愿也受到影响，也就是说，货币越
便宜，老百姓越不愿意配置。

据上述理财顾问介绍，以前每到季
末、年中的理财时点，理财产品收益率都
会有较大波动，但是今年就没有那么敏感

了，“原因在于央行的考核方法变了，由过
去的时点数变为现在的日均数，商业银行
的考核办法随之变化，市场行为也不像以
前那样敏感。”

究竟哪些因素影响着低风险理财市场
的走势？该理财顾问认为，一方面是货
币政策，这是影响市场的根本因素。目
前，货币政策较为宽松，国内外经济形
势都不是很明朗，央行降息降准将是大
趋势。那么，受货币维持低成本和宽松
的 影 响 ， 理 财 产 品 收 益 率 或 继 续 下 降 。
另一方面看监管动向，监管层在去“非
标”的同时扶持标准资产，银行理财投
向非标资产的规模逐渐减少并消失，将
集中到货币市场工具和债券，而这些都
更多取决于宏观基准利率，因此，当宏
观基准利率处于下降通道，投向这部分
的理财产品收益率也不会高。

收益率遇见“天花板”

数据来源：普益财富

风险提示：本刊数据、观点仅供参考，入市投资盈亏自负

银行理财规模萎缩

季末、年中向来是银行
揽 储 的 重 要 时 刻 ， 一 般 来
说，理财产品收益率会随之
小幅攀升，不过随着市场资
金回归宽松格局，不少产品
预期收益开始回落，而不同
投向、不同期限的产品受青
睐程度也不一样。普益财富
监测数据显示，7 月 18 日至
24 日 当 周 62 家 银 行 共 发 行
790 款理财产品，发行银行数
比上周减少 3 家，产品发行量
下降 17 款，而银行理财产品
平均预期收益率为 4.84%，较
上期减少 2 个基点。未来银行
理财会有怎样的变化？投资
者如何抓住阶段性机会？

如今的印石市场上，一种被称为“老挝石”的印章石料，
异军突起，横扫印石市场，已成为寿山、青田、昌化、巴林之
后的“第五大名石”。

事实上，不同的理财方式各有优劣，
关键还是合理配置，把鸡蛋放进不同的篮
子里，找到财富安全性、流动性和收益性
的平衡点。

“不少投资者在选择理财产品的时候，
收益固然重要，但是安全性要放在第一
位。”市场人士表示，尤其是普通家庭的资
产配置，更要看重资金的安全保证。比如
选择有保险公司承保，银行、大型公司等
机构担保的理财产品。同时，建议投资者
到专业理财机构进行咨询，以便得到专业
的投资建议与理财指导。

零散资金、小额资金的理财，还是可以

通过余额宝、微信财付通等零散的资金管理
工具来帮忙。“这些工具提供了类似活期储蓄
的功能，可享受 3.5%左右的投资利息收益。
假如你的资金一时半会儿找不到投资配置的
方向，建议往余额宝或微信财付通放一放，
也能赚取一些收益。”上述市场人士认为。中
国电子商务研究中心互联网金融部分析师钱
海利同样表示，虽然余额宝的光芒相较去年
略显暗淡，不过，考虑到其收益性与流动性
兼顾的特点，余额宝依然是“草根”投资者
的首选。

对于有定期存款需要的投资者来说，
今年 6 月份推出的大额存单理财其实更

好。“大额存单可转让、可质押，使用灵
活，且投资收益率也比定期存款高 40%左
右。比如一年期定期存款的利率是 2%，而
一年期大额存单的利率是 2.8%。”上述市
场人士说，投资者如果有 30 万元以上，且
对流动性要求不那么高的存款，可选择在
银行做大额存单理财。

此外，还可以在理财期限上进行优
化。“如果老百姓确实有笔闲置的钱需要买
银行理财产品，在利率市场化以及近一年
可能进一步降准降息的大背景下，建议直
接选择一年期限的，不必分割成一年好几
次。”某商业银行理财经理建议。

闲钱合理配置

发行主体

B
投向类型

C

结构性理财产品

3980款
债券与货币市场类产品

14965款

组合投资类产品

13893款
融资类产品

44款

收益能力

D

全国性商业银行 11722款产品
公布预期收益率

平均EI值2.3296

收益能力前三

区域性商业银行 12399款产品
公布预期收益率

平均EI值2.2157

收益能力前三

官渡农合行 云南红塔农合商 南京银行

今年年初开始，鸡蛋市场就一直呈现萧
条的态势，鸡蛋价格始终不振，震荡走低成
为今年上半年鸡蛋市场的真实写照。

从全国鸡蛋市场的平均价格走势看，
由年初的每公斤 8 至 9 元一路下滑至年中的
每公斤 6 至 7 元的水平，跌幅达到 20%以
上。期间即使有端午节的旺季消费提振也
未见成效，这种长达半年之久的弱势调整
行情在鸡蛋的多年价格运行中很少能见
到，今年上半年的鸡蛋市场存在“旺季不
旺”的现象。而进入 7 月份，鸡蛋市场似
乎出现复苏迹象，蛋价悄然走升，特别是
到 7 月中旬，涨势开始呈现加速的态势，
临近 7 月底价格逼近 8 元/公斤的水平，上
演了“淡季不淡”的行情。

是什么原因促使鸡蛋价格在消费淡季

出现反弹？供需方面，当前北方大部分地
区出现干旱，且气温较高，蛋鸡的产蛋率
下降；与此同时，南方持续暴雨，部分养
殖企业受损严重，北蛋南运会促使北方地
区鸡蛋的供给量出现减少，缓解了北方地
区短时期内的供给压力。随着暴雨的结
束，气温逐渐升高，蛋鸡“歇伏”比例将
大幅增加，产蛋量下降使得供给压力缓
解，短时期内对于鸡蛋价格起到了积极的
提振作用。

从成本角度来看，鸡最适宜的舍温在
13℃至 23℃之间，夏季高温高湿对鸡生产
性能和健康状况影响较大。当舍温超过
30℃时，鸡会出现热应激状态，表现出采
食量不足、产蛋量下降、破蛋率增加、死
亡率增加等。因此，夏季要保持生产效

率，科学的降温措施十分必要，由此也催
生了养殖成本的增加，而养殖成本的增加
对于现阶段蛋价有所提振。

此外，目前猪肉价格开始进入上涨周
期，过去3个月上涨约30%。业内专家估计，
生猪的有效供给要到年底才能形成，也就是
说，猪肉价格上涨将至少持续半年时间。由
于生猪价格大幅上涨，对于蛋白的需求部分
落在鸡蛋身上，鸡蛋的替代效应开始显现，
由此也助推了鸡蛋价格的上行。

整体看来，今年的鸡蛋市场呈现“淡
季不淡，旺季不旺”的特征。而近期的鸡
蛋市场则处于淡季的上涨行情之中，目前
影响行情走势的利多因素仍在持续发酵
中，后期的“中秋节”节日消费预期或将
继续提振蛋价。

鸡蛋为何“淡季不淡”
南华期货 李宏磊

自7月初市场调整以来，有一个板块已反弹超过20%。统计
显示，7月 10日至 7月 14日，市场持续反弹的 3个交易日内，申
万国防军工指数累计涨幅达23.73%，领跑行业指数，也是唯一一
个累计涨幅超过20%的行业指数。


