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本报讯 记者曹力水报道：中国证监会日前公布的
2015 年 5 月份证券市场概况统计表显示，5 月份，A 股市
场股票成交额为 31.21 万亿元，较 4 月增长 3.8%，连续两
月突破30万亿元。其中，日均成交额为1.56万亿元，交易
印花税为312.08亿元，较上月增长3.81%。

统计显示，截至 2015 年 5 月底，境内上市公司数(含
A、B股)共2754家，较2014年增长5.4%，期末股票市价总
值(含 A、B 股)62.75 万亿元，较 2014 年增长 68.43%。沪
市期末平均静态市盈率为 21.94 倍，较上年增长 37.21%，
深市平均静态市盈率61.41倍，较上年增长80.35%。

5 月份，证券市场境内筹资合计 1444.81 亿元，其中，
公司债筹集金额最多，为 726.85亿元，环比增长 91.48%，
定向增发 496.1 亿元，首次发行筹集资金 188.17 亿元，中
小企业私募债筹集资金 33.69亿元。

期货交易方面，5 月份，中国金融期货交易所成交金
额 59.76 万亿元，上海期货交易所成交金额 5.05 万亿元，
大连商品交易所成交金额 3.97 万亿元，郑州商品交易所
成交金额 2.50万亿元。

5月A股成交额31.21万亿元
环比增长 3.8%

本报讯 记者何川报道：大连商品交易所期权生产
系统日前正式上线，上线首日会员、席位均接入正常，
系统运行平稳，该系统的上线意味着大商所交易系统已
具备开展期权业务的能力。

据了解，大商所于 6 月 19 日（上周五）交易结束后启
用了新的交易接口，并于 20 日上午进行了模拟实际交易
场景的测试、以验证新交易接口的可用性。测试过程顺
利、结算数据正确，为期权生产系统的上线运行奠定了基
础。6月 23日已有 263个席位使用了新的交易接口。

大商所相关人士提示，此次期权生产系统上线后暂
不开通期权业务、待期权品种获批后正式开通；新接口
启用后，原交易接口将与新接口并行一段时间，未完成
接口升级的单位需要尽快完成升级工作。

大商所期权生产系统上线
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本报深圳 6 月 24 日电 记者周琳从
今日举办的“前海公募 REITs 金融创新
高峰论坛”上获悉：国内首只公募 RE-
ITs鹏华前海万科 REITs 将于 6 月 26 日
发行。

据介绍，REITs 是一种以发行收益
凭证的方式汇集特定投资者的资金，由
专门投资机构进行房地产投资经营管
理，并将投资综合收益按比例分配给投

资者的房地产投资信托基金。鹏华前海
万科 REITs 由深圳前海金融控股公司牵
头设计并担任投资顾问，鹏华基金作为
基金管理人，万科企业股份公司及前海
开发投资控股有限公司等作为共同参与
主体，以前海万科企业公馆的租金收益
权为基础资产。

深交所副总经理林凡表示，鹏华前
海万科 REITs 是资本市场借助前海政策

优势，创新场内交易品种、服务实体经济
和发展普惠金融的一个重要探索和突破，
也是对国内市场传统证券产品的有效补
充，将进一步丰富交易所场内的交易产品
和市场结构，有助于拓展资本市场的广度
和深度。

据介绍，REITs 在满足市场的融资
需求和服务实体经济方面具有现实意
义，有助于撬动社会资本参与前海开

发，实现产业结构由“重”向“轻”转
型。作为一种市场化融资工具，REITs
通过收购建成物业或合作经营等创新模
式，能够盘活存量资产，加快资金周转
速度，促进房地产行业长期、稳定发
展。鹏华前海万科 REITs 的推出，为前
海企业提供了一个公开、健康、透明、
高效的融资渠道。这次计划融资 30 亿
元，将为企业提供发展资金。

国内首只公募房地产投资信托基金将发行

在中国证券投资基金业协会日前举
行的“财富管理与多层次养老体系”夏季
论坛（2015）上，中国证监会主席助理张
育军表示，截至2014年底，我国基本养老
金规模超过3.5万亿元，其中广东、山东等
地正在探讨将这类资金交给公募基金管
理。若公募基金获得委托管理基本养老
金的机遇，将对于进一步建立和完善我国
多层次养老体系具有重要作用，也将为基
金资产管理提供更为广阔的发展空间。

养老金成资管“蓝海”

目前，我国已初步建立起多支柱、多
层次的养老保障体系，包括基本养老保
险、补充养老保险、个人储蓄型养老保险
等 3 大支柱。相关统计显示，包括全国
社保基金等在内各类养老资金资产总规
模达数万亿元。

由于投资渠道狭窄等因素，长期以
来我国养老金收益低下，保值增值压力
不小。有专家认为，基本养老保险结余
基金投资管理办法已研究多年，投资政
策已基本成熟，当前主要是尽快确定管
理模式问题，通过积极稳妥的多元化运
营使基金保值增值已是大势所趋。

“目前真正实行市场化管理的只有
全国社保基金和企业年金，基本养老保
险仍实行非市场化管理。从国际市场

看，养老保险资金几乎都实行市场化运
行。”工银瑞信基金管理公司总经理郭特
华认为，当前我国养老保障体制改革正
在进行深刻变革，这将为基金行业带来
巨大发展机遇。

从长期来看，养老金市场增长空间
巨大。目前我国有约 6 万亿元养老金，
而美国有 25.4 万亿美元养老金。在养老
金结构上，我国主要依靠基本养老保险
为主的第一支柱，以年金为代表的第二
支柱和以个人储蓄为主的第三支柱未来
增长潜力很大。

把握机遇需练内功

公募基金是我国养老金最主要的投
资管理人，全国社保首批 6 家投资管理
人都是基金管理公司，首批 15 家企业年
金管理人中有 9 家基金公司。目前，公
募基金管理的养老金资产规模达 9000

亿元，管理的社保组合达 6245 亿元，管
理企业年金达 2973 亿元。从业绩上看，
公募基金管理的企业年金业绩连续多年
远高于同期 CPI水平。

“尽管基金公司不是受托人，在分配
资产时与同样具有投资人和投资管理人
的机构相比，尚处于不利位置，但公募基
金具有为养老金提供优质服务的突出优
势，有能力管好养老金。”郭特华说。

目前，我国基金业已建立起完善的
公司治理和管理机制，并已实现第三方
托管，信息披露制度也日益完善。同时，
公募基金均已建立起相对完善的投研体
系，在产品开发、人才队伍、客户服务等
方面都具备相当的优势，这些都构成了
基金管理养老金的坚实基础。

未雨绸缪应对挑战

养老金资产是一种特别的长期资

产，由于投资不确定性因素太多，为养老
金保值增值、做出穿越资产波动周期的
长期规划并不容易，面临的挑战很多。

在投资品种上，目前养老金投资主
要集中在股票、债券等传统领域，由于新
兴投资领域尚未放开，资产配置、风险管
理、产品创新等受到一定制约，也直接影
响了养老金的投资效率。

据博时基金养老金业务部总经理耿
红介绍，在投资范围方面，约 97%的养老
金投资集中在国内市场，境外投资只有
全国社保基金能够涉足，对于一般性质
的养老资金来说具有较强的地域限制。

“未来应对养老金投资范围有所优化，以
提升养老资金资产配置的灵活性。”易方
达基金首席市场执行官高松凡说。

业内人士认为，从目前情况看，公募
基金应从产品多元化、标准化角度，进一
步提升基金管理养老金的水平。为此，
耿红建议从 3 个方面进一步丰富基金养
老产品线：一是定制大型专户、专属养老
金产品；二是增加中小基金的标准化产
品数量，比如海富通养老收益、天弘安康
养老等产品，有的直接投资养老主题股
票，有的属于绝对收益基金，这些产品从
不同程度兼具了养老产品特性；三是积
极鼓励基金公司开发包括股权、信托、
REITs 等在内的新型或另类投资标的养
老金产品。

公募基金如何把握养老金投资“蓝海”
本报记者 周 琳
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性。同时，公募基金应进一步丰富基金养老产品线，不断提升管理水平


