
证券·公司2015年6月10日 星期三8

提示：本版投资建议仅供参考

本版编辑 赵子强 牛仲逸

近日，广西有色金属集团有限公
司 （简称：广西有色） 连遭两家评级
机构调降评级，公司中期票据“12 桂
有色 MTN1”面临兑付风险。

6 月 4 日，大公国际资信发布信
用等级调整公告，将广西有色主体信
用等级和“12 桂有色 MTN1”信用等
级 调 整 为 “AA- ”， 评 级 展 望 为 负
面。公告称，2014 年下半年以来，广
西有色经营持续恶化、偿债能力明显
下滑，由于有息债务压力较大且资产
负债率极高，预计未来几年生产经营
仍难以出现明显好转。

据了解，广西有色于 2008 年组
建，是广西国资委独资企业，成立之初
是为了整合广西有色金属资源，业务涵
盖铅、锌、锑等有色金属采选与冶炼
等，“12 桂有色 MTN1”于 2012 年在
银行间交易市场发行，发行规模 13 亿

元，固定利率 4.84%，期限 3 年，将于
今年 6月 13日到期。

中债资信方面表示，广西有色组
建以来，经营活动以及现金流方面一
直不稳定，由于其债务多为短期，因
此资金周转和偿债压力较大。公司利
润 总 额 由 2013 年 的 -0.66 亿 元 降
至-16.25 亿元，2015 年 3 月末所有者
权益已降至 19.42 亿元，2015 年一季
度公司资产负债率和全部债务资本化
比率分别升至 93.58%和 91.50%，偿债
指标也大幅度恶化。

从外部支持角度，作为省属国有
企业，公司在融资方面能够获得较
大 的 外 部 支 持 ， 但 在 当 前 情 况 下 ，
公司获得支持的力度和及时性存在
较大不确定性，因此中债资信近日
也 将 其 信 用 等 级 调 整 为 “BBB- ”，
评级展望为负面。

“‘12 桂有色 MTN1’有可能逾
期，但应该不会无法偿还。”一位债券
市场人士向记者表示，公司目前仍有
部分可以变现的资产，再加上其省属
国有企业的背景，对地方经济曾作出
重要贡献，因此在相关部门的协调
下，偿还资金仍有希望。

海通证券宏观债券研究员姜超认
为 ， 今 年 以 来 ， 包 括 3 只 公 募 债 在
内，债券领域已经发生多起违约事
件，信用债违约逐渐呈现由私募债向
公募债扩展的趋势。但与此同时，信
用定价机制也在逐步建立，违约率以
及违约损失率方面的数据将逐步完
善，信用风险将逐步实现合理定价，
信用债也将面临重估。预计未来一段
时间，信用评级所带来的利差仍有进
一步扩大的风险，低等级信用债将持
续承压。

本报讯 记者李治国报道：春秋航空（601021.SH)宣
布，将在 6 月 29 日开通上海直飞名古屋航线。继茨城（东
京）、大阪之后，低成本的中日出行网络已全部覆盖日本最主
要的3大都市圈。同一天，春秋航空还将开通合肥、哈尔滨、
呼和浩特经停石家庄至名古屋航线，中日航线增至20条。

“中日旅游市场蕴含着巨大的商机。”春秋航空市场部
人士表示，截至今年 3 月份，春秋航空已开辟 15 条中日航
线，每周提供航班 64班，座位数达到 2.3万个。

日本观光厅的统计数据显示，受日元贬值和前往关西
国际机场的春秋航空公司航班增加等影响，日本大阪来自
中国大陆地区的游客人数从 2013 年的 52 万人次增至
2014年的 100.6万人次。

中小微企业依托新三板开展融资是
资本市场服务实体经济的重要体现。记
者近日参加了全国股转系统举办的“新
闻媒体走进新三板挂牌公司”活动，通
过采访和调研，充分感受到中小微企业
在新三板挂牌后的变化和发展。

融资功能凸显

“我们是一家文化传媒领域的创新
创业型企业。在挂牌新三板之前，由于
是轻资产型公司，没有可供抵押的资
产，估值也相对较低，很难通过银行信
贷获得大额融资，多数情况下只能通过
大股东的注资来缓解公司资金需求。”
挂牌企业随视传媒首席策略官沈雁说。

在挂牌新三板之后，随视传媒融
资问题得到改观。今年公司首次实施
股票发行融资 1.44 亿元，吸引了工银
瑞信、东方证券等机构投资者参与认
购。在公司由协议转让变更为做市转
让时，包括海通证券、兴业证券等 6
家券商成为其做市商，公司股票流动
性明显增强。

沈雁说，挂牌新三板后，公司发
展进入快车道。一方面，由于新三板

增加了做市、定向增发等机制，企业
融资更加便利；另一方面，公司成为
三板成指的成份股，品牌效应增加，
一 些 商 业 伙 伴 更 愿 意 与 公 司 进 行 合
作。“本次募集资金将主要用于产品研
发 和 市 场 推 广 ， 并 补 充 公 司 流 动 资
金。预计今年能实现预期收益，有效
提升公司盈利水平。”

据了解，基于中小微企业多元需
求，新三板提供了灵活的融资制度，构
建起包括企业股权、债权、优先股等融
资工具在内的直接融资体系，将融资方
式、融资时点、融资规模、融资过程、
融资价格的决定权交给市场，由市场主
体自主协商。

“新三板对挂牌企业的股票发行不
设财务指标要求，实行信息披露文件的
备案管理，形成‘小额、快速、按需’
的融资特色，具有低门槛、高效率的市
场化运作特征。”财通证券投资银行三
部总经理黄著文说。最新数据显示，今
年一季度，196 家新三板挂牌公司完成
股票发行 216 次，融资 78.14 亿元，分
别是去年一季度的 6.17倍和 13倍。

新三板在我国证券市场首次引入做
市商制度，很多采取做市转让的中小微
企业股票流动性明显改善，股票价格也

更趋合理。截至今年一季度末，共有
222 家企业采用做市交易方式，累计成
交金额 285.57 亿元，比新三板去年全
年 成 交 总 额 130.36 亿 元 还 多
119.06%，市场整体换手率也明显提
升。这意味着新三板市场流动性水平和
定价功能得到了改善，挂牌企业的融资
将更便利。

市场深度覆盖

在新三板挂牌的企业都是非上市公
众公司。与交易所市场的上市公司相
比，这些企业规模较小，多属于初创型
企业。截至今年一季度末，挂牌公司行
业已覆盖 19 个门类行业，中小微企业
占比 95.65%，民营企业占比 96.89%。
挂牌公司平均股本为 4275.16 万股，平
均市值为 4.48 亿元，平均股东人数 30
人，200人以上公司 28家。

“与交易所市场较高的准入门槛不
同，新三板在挂牌准入上不设财务门槛
和股权分散度指标，宽松的挂牌条件和
市场化的审核机制，使得一大批科技含
量高、发展后劲足、市场潜力大但暂时
还不具备上市条件的企业能够进入市

场。”黄著文表示。
据了解，目前新三板近八成挂牌企

业为高新技术企业，代表新兴行业和新
型业态的信息传输、软件和信息技术服
务业的企业数量占比超过 21%。挂牌公
司普遍重视研发活动，创造的经济附加
值较高，近 3 年来新三板挂牌企业增加
值平均增长 15.68%，较同期全国规模
以上工业企业增加值平均增速高出 5.24
个百分点。

作为一家定位于“智慧家庭领域的
大数据服务提供商”的企业，奥维云网
在完成股改后于去年 8 月在新三板挂
牌，公司董事长喻亮星表示，挂牌后公
司在新三板市场融资已超过 5000 万
元，去年公司实现净利润约 500 万元，
而同期公司研发投入就达到这一数目。
未来公司将凭借新三板这一融资平台实
现做大做强。

数据统计，2014 年新三板新增挂
牌公司 1232 家。今年以来，截至 6 月 2
日，新增挂牌公司 931 家，另有 113 家
已完成审查程序的公司正办理挂牌手
续。目前新三板挂牌企业数量已超过
2500 家，较去年底的 1572 家增长了约
60%。有业内人士预计，今年新三板挂
牌企业数量有望突破 4000家。

挂牌企业数量已超2500家

新三板服务企业能力不断提升
本报记者 何 川

“12桂有色 MTN1”面临兑付风险

低等级信用债将持续承压
本报记者 曹力水

基 金 业 协 会 发 布 倡 议 书

本报北京 6 月 9 日讯 记者周琳 曹

力水报道：中国证监会日前发布最新监测
信息显示，截至 2015 年 5 月末，已完成登
记的私募基金管理机构 12285 家，管理私
募基金 13663 只，管理规模 2.69 万亿元，
私募基金行业从业人员 199097人。

在已备案私募基金中，私募证券投资
基金 7487 只，规模 11470 亿元；股权投资
基金 4565 只，规模 19919 亿元；创业投资
基金 993 只，规模 2161 亿元；其他类型基
金 618只，规模 1289亿元。

已登记私募基金管理机构中，按管理资
产规模划分，管理资产规模100亿元以上的
56家，50亿元至100亿元的73家，20亿元至
50亿元的202家，20亿元以下的11954家。

格上理财研究中心研究员刘豫认为，
私募基金登记备案制为私募基金行业的发
展创造了良好的条件，自备案制实施以来
私募基金管理机构、管理规模以及从业人
员均呈现迅猛发展之势。其中，证券投资
基金经历 10 多年的发展，管理规模首次突
破 1 万亿元。同时，备案制的实施也在一
定程度上提升了行业集中度。

私募基金管理规模

已 达 2.69 万 亿 元

本报讯 记者周琳报道：中国证券投资基金业协会合
规与风险管理专业委员会日前发布《中国证券投资基金业
协会合规与风险管理专业委员会倡议书》（以下简称“《倡议
书》”）。

《倡议书》认为，当前，我国经济步入“新常态”，新技术、
新产品、新业态大量涌现，“大众创业、万众创新”催生了大
量的创新型、快速化融资需求，资源配置逐步从间接融资向
直接融资转变。在此过程中，资本市场对于促进经济结构
转型具有重要意义，但是，市场的暴涨暴跌将对经济稳定带
来不利影响。公募基金提供大众理财投资工具，“公”字当
头，汇集大众财富，承担着“受人之托、代人理财”的使命，关
系社会民生，责任重于泰山。

《倡议书》提出，作为机构投资者，公募基金应当积极履
责、勇于担当，备加珍惜投资人对于公募基金行业的信赖，
坚定维护投资人利益。委员会向全行业发出倡议：一是坚
持价值投资导向，充分发挥买方作用。二是坚持以流动性
管理为重点，提高风险控制能力。三是坚持长线投资，保持
专业胜任能力。四是坚持投资者利益优先，自觉维护市场
秩序。

据新华社哈尔滨 6 月 9 日专电 （记者马晓成 王子

辰） 国内知名制药企业葵花药业集团股份有限公司
（002737.SZ）9 日发布公告，公司已经与湖北襄阳隆中药业
集团有限公司股东签订了股权收购意向书，拟收购该企业
不低于 55%股权，成为其控股股东。

湖北襄阳隆中药业集团有限公司是以中成药为主的制
药企业，目前拥有颗粒剂、片剂、丸剂、糖浆剂、硬胶囊剂、露
剂、搽剂等 11 个剂型 80 种药品批准文号。隆中药业还持
有湖北武当金鼎制药有限公司 51%股权、湖北古隆中生物
医药科技有限公司 100%股权和湖北都活舒商贸有限公司
100%股权。葵花药业认为，收购隆中药业后，相关产品将
成为“小葵花”儿童药、妇科用药和呼吸感冒用药的重要补
充品种，有利于进一步壮大公司产品群规模。

据新华社上海 6 月 9 日专电 （记者周琳） 近年来，
海外并购已成乳业出海寻找奶源最直接的路径。8 日晚
间，光明乳业（600597.SH）公布了非公开发行（定向增发）
预案。公司拟收购光明食品新加坡投资有限公司 100%股
权，从而间接持有以色列乳业公司特鲁瓦 76.7%控制权。

预案显示，此次募资总额不超过 90 亿元。扣除发行费
用后将全部用于光明食品新加坡投资有限公司 100%股权
收购以及补充流动资金。光明食品新加坡投资有限公司
100%股权预估值约为 44.07 亿新谢克尔，合计人民币约
68.73 亿元。此次发行对象为信晟投资、晟创投资、益民集
团、上汽投资、国盛投资和浦科源富达壹等 6 家特定对象。
其中信晟投资、晟创投资的控股股东分别为中信并购基金
和弘毅投资。

值得注意的是，今年 3 月大股东光明食品集团正式完
成了对特鲁瓦的收购。这也是中国乳品行业海外最大规模
的一次并购。市场此前已有预期，特鲁瓦可以与光明乳业
在技术研发、市场营销、渠道通路等方面形成协同；也可以
汲取以色列高效现代农业的经验，促进光明食品集团全产
业链的精细化发展。

春秋航空:

加 大 力 度 拓 展 中 日 航 线

葵花药业:

进 一 步 扩 大 产 品 群 规 模

光明乳业：

间接控股以色列食品公司

本报北京 6 月 9 日讯 记者温济聪

报道：上海证券交易所最新公告显示，中
国核能电力股份有限公司 A 股股票 10 日
起将在该交易所挂牌上市。证券简称为

“中国核电”，证券代码为“601985”。
中国核电总资产超过 2200亿元，是

首只在 A 股市场上公开发行的核能发电
行业股票。该公司 A 股股本为 1556543
万股，此次上市流通公开发行的新股
389100 万股，约占发行后总股本的四分
之一。

6 月 2 日，中国核工业集团公司旗下

中国核能电力股份有限公司以 A 股市场
第一家纯核电资产上市公司的身份启动
了网上申购，发行价 3.39 元，募集资金
高达 131.9 亿元。募集资金除用于补充
流动资金外，主要用于江苏、浙江、福
建以及海南四省份的核电工程建设。

受中国核电即将上市等因素影响，
6 月 9 日 A 股市场核电板块表现较为抢
眼，除通裕重工涨停外，上海电气、中
国一重、自仪股份等多只个股股价涨幅
超过 4%。

海通证券资深投资分析师夏立军在

接受 《经济日报》 记者采访时表示，在
我国重启核电建设、深化国企改革和助
推核电出海的大背景下，我国核电业发
展驶入快车道，核电企业纷纷抢滩登陆
资本市场，形成一轮核电企业上市热
潮，并受到投资者追捧。

中国核电的挂牌上市，对于中国核
电事业的发展具有深远意义。国开证券
资深分析师杜征征认为，未来我国核电
建设将迎来前所未有的高峰期。“核电是
新能源，也是除风力、水力、太阳能发
电之外的重要清洁能源。发展核电可以

有效改善国内尤其是北方城市的空气质
量，有助于实现我国碳排放下降的相关
承诺，助推我国能源结构的战略转型。”
杜征征补充说。

根据我国 《能源发展战略行动计划
（2014—2020年）》，到2020年，我国核
电装机容量计划达到5800万千瓦，在建容
量达到3000万千瓦以上，发展空间巨大。

总体而言，中国核电的上市有利于
整个核电产业资产证券化的突飞猛进。

“核电行业有望成为继高铁之后的又一个
资本市场风口。”夏立军表示。

中国核电今起在上交所挂牌交易

宽松的挂牌条件和市

场化的审核机制，使得一

大批科技含量高、发展后

劲足、市场潜力大但暂时

还不具备上市条件的企业

能够进入市场

本报讯 记者温济聪报道：深圳证券交易所和中证指
数有限公司决定于 6 月 15 日调整深证基本面和深证产业
链指数系列样本股，其中深证 F60 指数更换 4 只股票，深证
F120 指数更换 10 只股票，深证 F200 指数更换 21 只股票；
深证上游指数更换 4 只股票，深证中游指数更换 21 只股
票，深证下游指数更换 14只样本股。

深交所调整两指数样本股


