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一、社保基金会概况

（一）社保基金会简介

1、法定中文名称：全国社会保障基金理事会（简称：
社保基金会），法定英文名称：National Council for So-
cial Security Fund, PRC(缩写：SSF)。

2、法定代表人：谢旭人。
3、成立时间：2000年 8月。
4、注册及办公地址：北京市西城区丰汇园 11 号楼丰

汇时代大厦南座，网址：www.ssf.gov.cn。

（二）社保基金会的职责

社保基金会是国务院直属事业单位，经费实行财政
全额预算拨款。主要职责如下：

1、受托管理全国社会保障基金、做实个人账户中央
补助资金和部分省企业职工基本养老保险资金（以下统
称基金）。

2、制定基金的投资经营策略并组织实施。
3、选择并委托基金投资管理人、托管人对基金委托

资产进行投资运作和托管，对投资运作和托管情况进行
检查；在规定的范围内对基金资产进行直接投资运作。

4、负责基金的财务管理与会计核算，定期编制会计
报表，起草财务会计报告。

5、定期向社会公布基金的资产、负债、权益和收益等
财务情况。

6、根据财政部、人力资源社会保障部共同下达的指
令和确定的方式拨出资金。

7、承办国务院交办的其他事项。

（三）社保基金会的组织架构

根据国务院批准的《全国社会保障基金理事会职能
配置、内设机构和人员编制规定》和中央机构编制委员会
办公室相关批复，社保基金会在借鉴国际养老金管理机
构经验的基础上设置组织架构。

理事大会由理事长、副理事长、理事组成，是社保基
金会的最高权力机构，主要负责基金的重大战略决策和
社保基金会的重大事宜决策。理事长、副理事长由国务院
任命，理事由国务院聘任。理事长是社保基金会的法定代
表人和最高负责人。

社保基金会现设办公厅、规划研究部、基金财务部、
证券投资部、境外投资部、股权资产部（实业投资部）、法
规及监管部、信息技术部、机关党委（人事部）和机关服务
中心等职能部门。

根据《全国社会保障基金理事会章程》规定，社保基
金会设立三个非常设机构，即投资决策委员会、风险管理
委员会和专家评审委员会。

投资决策委员会为社保基金会投资决策机构，主要
审议战略和年度资产配置计划，审定重大投资决策事项。

风险管理委员会为社保基金会风险管理的专门议事
机构，主要审议风险管理制度、风险政策、重大投资和重
大风险的评判标准等事项。

专家评审委员会为社保基金会选聘委托投资管理人

或托管人时设立的评审机构，由社保基金会内外部专家
构成，按照社保基金会确定的评审标准和程序评审提出
投资管理人或托管人的排序名单。

（四）社保基金会管理的基金

经国务院批准，依据财政部、人力资源社会保障部规
定，目前社保基金会受托管理以下基金：

全国社会保障基金（以下简称全国社保基金），为国
家社会保障储备基金，专门用于人口老龄化高峰时期社
会保障支出的补充、调剂。全国社保基金由中央财政预算
拨款、国有资本划转、基金投资收益和国务院批准的其他
方式筹集的资金构成。

做实个人账户中央补助资金，为社保基金会受相关
省（自治区、直辖市）人民政府委托管理的做实基本养老
保险个人账户中央补助资金及其投资收益（以下简称个
人账户基金）。根据财政部、人力资源社会保障部《做实企
业职工基本养老保险个人账户中央补助资金投资管理暂
行办法》和社保基金会与试点省（自治区、直辖市）人民政
府签署的委托投资管理合同，个人账户基金纳入全国社
保基金统一运营，作为基金权益核算。

广东省部分企业职工基本养老保险资金，为广东省
人民政府委托社保基金会管理的部分企业职工基本养老
保险基金结余资金及其投资收益（以下简称广东委托资
金）。根据社保基金会与广东省人民政府签订的委托投资
管理合同，广东委托资金纳入全国社保基金统一运营，作
为基金权益核算。

二、基金投资运作

社保基金会根据《社会保险法》和经国务院批准、由
财政部与人力资源社会保障部发布的《全国社会保障基
金投资管理暂行办法》、《全国社会保障基金境外投资管
理暂行规定》，以及国务院、财政部与人力资源社会保障
部的相关批准文件进行投资运作。财政部会同人力资源
社会保障部对基金的投资运作和托管情况进行监督。

（一）投资理念、方式和范围

投资理念：社保基金会坚持长期投资、价值投资和责
任投资的理念，按照审慎投资、安全至上、控制风险、提高
收益的方针进行投资运营管理，确保基金安全，实现保值
增值。

投资方式：社保基金会采取直接投资与委托投资相
结合的方式开展投资运作。直接投资由社保基金会直接
管理运作，主要包括银行存款、信托贷款、股权投资、股权
投资基金、转持国有股和指数化股票投资等。委托投资由
社保基金会委托投资管理人管理运作，主要包括境内外
股票、债券、证券投资基金，以及境外用于风险管理的掉
期、远期等衍生金融工具等，委托投资资产由社保基金会
选择的托管人托管。

投资范围：经批准的境内投资范围包括银行存款、债
券、信托贷款、资产证券化产品、股票、证券投资基金、股
权投资、股权投资基金等；经批准的境外投资范围包括银
行存款、银行票据、大额可转让存单等货币市场产品、债
券、股票、证券投资基金，以及用于风险管理的掉期、远期
等衍生金融工具等。

资产独立性：基金资产独立于社保基金会、基金投资
管理人和托管人的固有财产以及基金投资管理人管理和
托管人托管的其他资产。基金与社保基金会单位财务分
别建账，分别核算。

（二）资产配置与风险管理

经过多年探索实践，基金形成了包括战略资产配
置、年度战术资产配置和季度资产配置执行在内的较为
完善的资产配置体系。其中，战略资产配置确定各类资
产中长期目标配置比例和比例范围。年度战术资产配置
是在战略资产配置规定的各类资产比例范围内，确定各
类资产年度内的配置比例。季度资产配置执行是通过对
形势分析和年度计划审视，确定季度具体执行计划。

基金风险管理围绕基金总体投资目标，针对管理运营
各环节可能出现的各类投资风险，通过专门的风险管理手
段和方法进行风险的识别、衡量、评估、监测和控制应对，覆
盖基金投资管理活动全领域、全过程，建立业务部门、风险
管理职能部门、风险管理委员会和投资决策委员会的风险
管理责任制度，形成了较为健全的风险管理体系。

（三）投资运营管理

2014 年，面对复杂的国内外经济和市场形势，社保基
金会加强投资运营科学精细管理，努力提高投资收益，切
实防范投资风险。

合理配置基金资产。深入分析研判经济运行和市场
走势，及时确定投资策略，合理编制年度资产配置计划，
并根据市场变化与资金情况实施季度动态调整，较好把
握了市场节奏和机遇。

扎实做好基金投资。坚持用好增量、盘活存量，加强
固定收益类产品投资管理，适时增加协议存款和债券投
资规模，加大保障房项目等信托贷款，并审慎开展优先股
投资。坚持长期投资理念，加强市场研究，把握市场机遇，
积极优化境内股票投资产品结构，提高股票投资收益。加
强调查论证，优选实业投资项目，稳步推进股权投资基金
投资，创新结构化基金投资方式，确保投资项目效益。夯
实境外委托投资基础，调整产品优化策略，改进委托投资
管理。

加强基金投后管理。加强对委托投资管理人的日常
监督、现场检查和年度考评。强化对股权投资项目的实地
调研，密切跟踪分析企业经营情况，严格监督投资合同的
执行，细化董监事委派管理，不断完善投资监控长效机
制。

强化基金风险管控。加强资产风险收益特征分析，实

施独立风险评估，完善投资风险监测，开展绩效评估。健
全规章制度，完善内控机制，强化合规运营和合规监管，
通过稽核、检查等手段，将风险管理措施落实到每个投资
环节和岗位，促进投资运营更加科学规范。

三、基金主要财务数据

（一）财务状况

2014年末，基金资产总额 15356.39亿元。其中：
直 接 投 资 资 产 7718.12 亿 元 ，占 基 金 资 产 总 额 的

50.26％；委托投资资产 7638.27 亿元，占基金资产总额的
49.74％。

境内投资资产 14050.61 亿元，占基金资产总额的
91.50％；境外投资资产 1305.78 亿元，占基金资产总额的
8.50％。

2014 年末，基金负债余额 783.10 亿元，主要是基金
在投资运营中形成的短期负债。

2014年末，基金权益总额为 14573.29亿元，包括：
全国社保基金权益 12407.97 亿元，其中，累计财政性

净拨入 6552.67 亿元，累计投资增值 5855.30 亿元（其中
累计投资收益 5134.67 亿元，基金公积和报表折算差额合
计 720.63亿元）。

个人账户基金权益 1109.74 亿元，其中，划入资金
805.82亿元，累计投资收益 303.92亿元。

广东委托资金权益 1055.58 亿元，其中，委托资金
1,000 亿元，累计投资收益 173.36 亿元，扣除按合同约定
返还首个委托期应得收益 117.78 亿元后，首个委托期满
至 2014年末的投资收益 55.58亿元。

（二）投资业绩

2014 年，基金权益投资收益额 1424.60 亿元，投资收
益率 11.69％。其中，已实现收益额 883.84 亿元（已实现收
益率 7.45％），交易类资产公允价值变动额 540.76亿元。

基金自成立以来的年均投资收益率 8.38％，累计投
资收益额 5611.95亿元。

（三）财政拨入资金情况

2014 年 ，财 政 性 拨 入 全 国 社 保 基 金 资 金 和 股 份
552.64 亿元，其中：中央财政预算拨款 200 亿元；国有股
减转持资金和股份 82.83 亿元（减持资金 21.58 亿元，境内
转持股票 25.36 亿元，境外转持股票 35.89 亿元）；彩票公
益金 269.81 亿元。扣除实业投资项目上市时社保基金会
作为国有股东履行减持义务减少国有股 0.23 亿元，财政
性净拨入全国社保基金 552.41亿元。

截至 2014 年末，财政性拨入全国社保基金资金和股
份累计 6572.98亿元，其中：中央财政预算拨款 2498.36亿
元，国有股减转持资金和股份 2384.11 亿元（减持资金
836.97 亿元，境内转持股票 869.26 亿元，境外转持股票
677.88 亿元），彩票公益金 1690.51 亿元。扣除实业投资项
目上市时社保基金会作为国有股东履行减持义务累计减
少国有股 13.51 亿元，以及用于四川地震灾区工伤保险金
补助财政调回 6.80 亿元，全国社保基金财政性净拨入累
计 6552.67亿元。
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四、基金会计报表及报表附注

（一）会计报表

1、基金资产负债表（会社基 01表）
2、基金收益表（会社基 02表）
3、基金权益变动表（会社基 01表附表）

基金资产负债表

2014年 12月 31日
会社基 01表

编制单位：全国社会保障基金理事会 单位：人民币元
项目

资产:
银行存款
结算备付金
存出保证金
交易类金融资产
融券回购
应收证券清算款
应收利息
应收股利
应收退税款
可供出售金融资产
持有至到期投资
长期股权投资
其他资产

资产总计
负债:

应付证券清算款
交易类金融负债
融资回购
应付交易费用
应付管理人报酬
应付托管费
应交税费
应付利息
应付款项
其他负债

负债合计
基金权益：

全国社保基金
个人账户基金
广东委托资金
基金公积
报表折算差额

基金权益合计
负债和基金权益总计

年初余额

13,045,237,300.95
2,132,606,780.31

142,231,031.21
393,056,460,929.90

23,359,513,598.36
2,443,362,354.61

11,503,930,544.75
62,650,697.51

8,696,678.77
188,255,526,761.16
502,202,516,995.03
105,320,349,908.94

15,851,900.49
1,241,548,935,481.99

2,680,907,079.37
24,895,955.00

38,363,281,786.45
103,137,438.41
407,674,466.37
138,397,569.64

-
16,183,662.79

7,057,029,824.99
26,976,412.74

48,818,484,195.76

988,959,768,333.54
92,192,559,601.25

109,450,247,774.21
7,186,841,679.56

-5,058,966,102.33
1,192,730,451,286.23
1,241,548,935,481.99

期末余额

13,261,841,888.80
11,395,307,240.31

211,728,317.94
513,014,969,588.19
30,476,629,749.56
4,355,087,994.52

15,452,232,424.36
86,760,433.37
13,292,849.59

241,050,416,044.28
571,250,450,900.30
135,069,889,925.48

255,634.84
1,535,638,862,991.54

5,014,718,458.63
29,775,447.08

53,311,811,199.04
207,020,987.02
498,454,159.68
145,405,583.64

-
22,333,836.42

7,267,270,505.17
11,812,802,940.79

78,309,593,117.47

1,168,733,223,198.33
110,974,381,933.19
105,558,382,269.55
76,597,016,948.56
-4,533,734,475.56

1,457,329,269,874.07
1,535,638,862,991.54

基金收益表

2014年度

会社基 02表

编制单位：全国社会保障基金理事会 单位：人民币元
项目

一、收入
利息收入

证券差价收入

股利收入

信托投资收益

衍生金融工具收益

长期股权投资收益

股权投资基金收益

交易类资产公允价值变动收益

退税收入

其他收入

二、费用
管理人报酬

托管费

交易费用

利息支出

汇兑损失

税费

资产减值损失

其他费用

三、净收益
其中：已实现收益

交易类资产公允价值变动收益

本年数
148,783,044,798.82

34,769,291,406.95

28,306,094,305.70

11,985,615,974.88

2,361,302,592.71

74,687,221.98

15,553,695,397.44

1,333,948,729.24

54,075,592,142.65

244,947,920.39

77,869,106.88

6,323,279,290.74

1,643,087,948.54

329,119,386.93

852,120,238.85

1,931,156,935.02

222,250,740.13

78,821,719.60

1,257,904,574.42

8,817,747.25

142,459,765,508.08

88,384,173,365.43

54,075,592,142.65

上年数
73,536,947,134.33

28,435,046,348.21

10,618,318,359.91

10,752,302,043.20

2,279,009,607.96

257,987,957.64

10,850,984,238.61

879,854,654.54

9,316,421,881.87

121,190,673.17

25,831,369.22

4,953,149,181.73

1,367,088,375.41

266,293,192.48

650,809,212.37

1,408,845,555.36

1,091,056,320.12

65,615,991.07

93,359,901.93

10,080,632.99

68,583,797,952.60

59,267,376,070.73

9,316,421,881.87

基金权益变动表

2014年度

会社基 01表附表

编制单位：全国社会保障基金理事会 单位：人民币元

项目
一、基金权益期初余额

其中：全国社保基金期初余额

个人账户基金期初余额

广东委托资金期初余额

基金公积期初余额

报表折算差额期初余额

二、基金拨入、拨出产生的基金权益变动额
基金拨入额

基金拨出额

三、基金运营活动产生的基金权益变动额
基金运营收益

基金公积变动额

四、本期报表折算差额变动额
五、本期基金权益变动额
六、基金权益期末余额

其中：全国社保基金期末余额

个人账户基金期末余额

广东委托资金期末余额

基金公积期末余额

报表折算差额期末余额

本年数
1,192,730,451,286.23

988,959,768,333.54

92,192,559,601.25

109,450,247,774.21

7,186,841,679.56

-5,058,966,102.33

52,203,646,183.99

64,004,235,070.93

-11,800,588,886.94

211,869,940,777.08

142,459,765,508.08

69,410,175,269.00

525,231,626.77

264,598,818,587.84

1,457,329,269,874.07

1,168,733,223,198.33

110,974,381,933.19

105,558,382,269.55

76,597,016,948.56

-4,533,734,475.56

上年数
1,076,449,330,615.52

875,638,057,125.74

78,758,304,471.59

103,450,247,774.21

22,811,395,907.47

-4,208,674,663.49

64,172,168,384.86

64,301,848,026.88

-129,679,642.02

52,959,243,724.69

68,583,797,952.60

-15,624,554,227.91

-850,291,438.84

116,281,120,670.71

1,192,730,451,286.23

988,959,768,333.54

92,192,559,601.25

109,450,247,774.21

7,186,841,679.56

-5,058,966,102.33

（二）会计报表附注

1、报表编制基础
社保基金会基金会计报表按照财政部印发的《企业

会计准则》、《全国社会保障基金理事会基金会计核算办
法》及相关规定，并基于本附注所述的会计政策和会计估
计编制。

2、遵循企业会计准则的声明
社保基金会编制的基金会计报表符合《企业会计准

则》、《全国社会保障基金理事会基金会计核算办法》及相
关规定的要求，真实、完整地反映了基金的财务状况和经
营成果等有关信息。

3、会计年度
基金的会计年度为公历 1月 1日至 12月 31日。
4、记账基础
基金会计核算以权责发生制为记账基础。
5、记账本位币
基金以人民币为记账本位币。境外委托投资业务以

美元为记账本位币。
资产负债表日，境外资产美元会计报表按中国人民

银行公布的美元对人民币汇率中间价折算为人民币会计
报表，与境内资产会计报表合并。

外币对人民币即期汇率采用中国人民银行公布的各
外币对人民币汇率中间价或据此套算的汇率中间价，境
外委托投资中的非美元外币对美元即期汇率采用路透伦
敦时间下午 4时的汇率。

6、金融工具
（1）金融工具的分类
根据《企业会计准则》的规定，基金的金融资产划分

为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产、
持有至到期投资和可供出售金融资产。金融负债划分为
以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债和其
他金融负债。

（2）金融工具的计量
以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产

和金融负债，包括交易性金融资产和金融负债，以及指定
为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产与
金融负债，以公允价值进行初始计量和后续计量，当期公
允价值变动计入当期损益，交易费用在初始确认时计入
当期损益。

持有至到期投资和其他金融负债按交易日实际支付
的全部价款（不含应收应付利息）确认入账，后续计量采

用实际利率法，按摊余成本进行，在终止确认、发生减值
或摊销时产生的利得或损失，计入当期损益。

可供出售金融资产以公允价值进行初始和后续计
量，当期公允价值变动计入基金权益，交易费用在初始确
认时计入成本；可供出售金融资产发生减值产生的损失，
计入当期损益。

对存在活跃市场的金融工具，以活跃市场中的报价
确定其公允价值。活跃市场指金融工具交易量和交易频
率足以持续提供定价信息的市场，报价来源于该市场中
的交易所、经纪商、行业协会、定价服务机构等，且代表了
有序交易中的价格。若没有现行报价，且最近交易日后经
济环境等没有发生重大变化的，采取最近交易日市场报
价确定其公允价值。

对不存在活跃市场的金融工具，采用估值技术确定
其公允价值。使用的估值技术应在当前情况下适用并且
有足够可利用数据和其他信息支持，主要包括市场法、收
益法和成本法。估值结果的选取应考虑其合理性，选取在
当前情况下最能代表公允价值的金额作为公允价值。选
取的估值技术应定期评估并测试其有效性。

7、融资与融券回购
融券回购为根据融券回购协议接受交易对手证券质

押、融出资金的业务；融资回购为根据融资回购协议以证
券质押、自交易对手融入资金的业务。交易价差作为利息
收入或支出，在协议期限内按实际利率法计算确认。

8、长期股权投资
对被投资单位能实施重大影响的权益性投资，适用

《企业会计准则第 2 号—长期股权投资》；对被投资单位不
能实施控制、共同控制或重大影响的权益性投资，适用

《企业会计准则第 22号—金融工具确认和计量》。
9、资产减值
除以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资

产外，在资产负债表日对持有至到期投资、可供出售金融
资产及长期股权投资的账面价值进行检查，如果有客观证
据表明资产发生减值的，计提减值准备，确认减值损失。

在确认减值损失后，期后如有客观证据表明资产价值
已回复，且客观上与确认该损失后发生的事项有关，原确认
的减值损失予以转回，权益性资产的减值损失转回计入基金
权益，债权性金融资产的减值损失转回计入当期损益。

基金对资产负债表日市价低于成本 50%以上、且在
短期内无法回升的境外转持股票，及资产负债表日市价
低于解禁日市价 50%以上、且在短期内无法回升的已解
禁境内转持股票计提减值准备。

财政部、国资委、证监会、社保基金会联合下发的关
于印发《境内证券市场转持部分国有股充实全国社会保
障基金实施办法》的通知（财企〔2009〕94 号）规定：对于
转持股份，社保基金会以发行价入账；对股权分置改革新
老划断至本办法公布前首次公开发行股票并上市的股份
有限公司转持的股份，社保基金会在承继原国有股东的
法定和自愿承诺禁售期基础上，再将禁售期延长三年。鉴
于上述规定，在禁售期内，社保基金会对境内转持股票不
能进行任何运作，境内转持股票公允价值变动直接计入
基金权益，不计入基金损益；在禁售期内发生的减值不计
提减值准备，解禁后发生的减值按规定计提减值准备。

10、收入与费用
收入与费用指基金投资运营产生的收入与费用。财

政性拨入全国社保基金资金，以及地方政府划入的个人
账户基金、广东委托资金，于收到时直接计入基金权益，
不作为收入核算。

11、资产负债表年初数及收益表上年数的调整
（1）对于基金投资中按权益法核算的长期股权投资

及股权投资基金，社保基金会应根据被投资企业和股权
投资基金经审计的财务数据确认基金投资收益。2013 年
基金年度报告公布前，大部分被投资企业提供了经审计
的财务数据，个别项目未能完成审计并按时提供。为保证

2013 年基金年度报告按期公布，社保基金会暂按其未经
审计财务数据确认 2013 年相应的投资收益。2013 年基金
年度报告公布后，这些项目提供了经审计的财务数据，所
以在公布 2014 年年报时据此对涉及 2013 年数据做出相
应调整。具体如下：

根据按权益法核算的长期股权投资项目经审计的财
务数据，调整之前按其未经审计财务数据确认的长期股权
投资收益和基金公积：调减资产项目“长期股权投资”年初
数 1474.94 万元，调减基金权益项目“全国社保基金”年初
数 365.03 万元，调减“基金公积”年初数 1109.91 万元；调
减基金收益项目“长期股权投资收益”上年数365.03万元。

（2）2014 年财政部修订的《企业会计准则第 2 号—长
期股权投资》规定，对被投资单位不具有控制、共同控制
或重大影响，且在活跃市场中没有报价、公允价值不能可
靠计量的权益性投资，不再适用该准则，改适用《企业会
计准则第 22 号—金融工具确认与计量》，并对该项会计政
策变更的影响进行追溯调整。据此规定，基金对国家开发
银行的直接股权投资，由原作为“长期股权投资”核算调
整为“可供出售金融资产”核算，相应调减资产负债表“长
期股权投资”项目年初数 100 亿元，调增“可供出售金融
资产”项目年初数 100 亿元。该项会计政策变更对资产总
额及收益无影响。


