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5 月 22 日，舟山港集团有限公司 2015
年公司债券“15 舟港债”成功发行，成为自
2015 年 1 月中国证监会发布《公司债券发
行与交易管理办法》（以下简称《管理办
法》）以来，首只面向合格投资者公开发行
的公司债券，也是首只由非上市公司公开
发行的债券。

拓宽非上市公司融资渠道

据了解，本次舟山港集团有限公司债
券发行规模为 7 亿元，期限 5 年，主体和债
项评级均为 AA+，拟在上海证券交易所上
市交易，相关环节充分体现了市场化、高
效、便捷的特征。

根据债券发行公告，“15舟港债”发行人
舟山港集团有限公司为舟山市国资委全资
控股非上市公司，发行人截至 2014年末所
有者权益为36.77亿元，资产负债率（合并）
68.23%，此次债券募集资金约 3.64 亿元用
于偿还银行借款，剩余资金用于补充公司营
运资金。据公司内部人士介绍，该计划有利
于调整并优化公司负债结构，降低财务成

本，并进一步提高公司持续盈利能力。
招商证券固定收益分析师孙彬彬认

为，“15 舟港债”的标志性意义在于，这是
《管理办法》发布后首只非上市公司发行
的公司债，也是审批权下放后的首单公募
公司债。“15 舟港债”的发行，标志着非上
市公司融资渠道拓宽，新公司债发行开始
起步。

值得注意的是，“15 舟港债”的票面利
率为 4.48%，是近年来 AA+级公司债中最
低的，在 AAA 级公司债中也基本属于垫
底，而在通常情况下，债券信用评级越高，
票面利率越低。孙彬彬认为，这与机构认
购意愿较为强烈有关。

服务实体经济能力提升

长期以来，公司债市场规模占比较小，
其直接融资功能未能充分发挥。随着《管

理办法》的发布，公司债发行主体范围进一
步扩大，债券发行方式更加丰富，这使得债
券市场服务实体经济的能力进一步提升。

从公司债发行主体范围看，由原来限
于境内证券交易所上市公司、发行境外上
市外资股的境内股份有限公司、证券公司
的发行范围，扩大至所有公司制法人。此
次“15 舟港债”发行人舟山港集团有限公
司即属于非上市公司，发行主体范围扩大
后，具备了公司债发行资格。

业内分析认为，公司债的扩容一方面
拓宽了企业融资渠道，另一方面也有效降
低了企业融资成本，对推动实体经济发展
意义重大。此外，《管理办法》对非公开发
行制度也进行了完善，明确了合格投资者
制度，个人投资者准入标准进一步从严。
公司债券公开发行被区分为面向公众投资
者的公开发行和面向合格投资者的公开发
行两类，评级低于 AAA 的债券只面向合

格投资者发行,每次发行对象不得超过
200 人。由于“15 舟港债”评级为 AA+，因
此此次发行面向合格投资者。

在简政放权方面，《管理办法》也有了
新突破。据证监会新闻发言人邓舸介绍，
为推进公司债券发行核准制度改革，简化
审核流程，证监会取消了公司债券公开发
行的保荐制和发审委制度；同时由交易所
对公开发行并上市申请材料是否符合上市
条件进行预审，证监会以交易所预审意见
为基础简化核准程序。

后续发行或将放量

《管理办法》为优质非上市公司融资提
供了一条有效的途径,通过拓宽直接融资
渠道，减轻了对银行信贷的依赖。同时，由
于债券期限相对较长，企业抵抗周期性经
营风险能力得以提升。

《管理办法》实施后，公司债市场增长
较为明显。据同花顺数据显示，截至 5 月
26日，今年以来公司债发行总额已达 2648
亿元，同比大幅增长 533.49%，而 2014 年
全年公司债总额仅为 1632 亿元。对此，孙
彬彬认为，由于发行主体扩容，后续公司债
发行放量或将是大概率事件。
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本报讯 记者温济聪报道：为便于上市公司及时履
行信息披露义务，提高信息披露效率，上海证券交易所日
前决定在现有的交易日盘后信息披露时段的基础上，增
加新的信息披露时段。

具体来看，在单一非交易日或连续非交易日的最后
一日，增设非交易日的信息披露时段（13:00-17:00）。
上市公司可以在该时段内，披露《上海证券交易所信息披
露公告类别索引》规定的直通车公告，非直通车公告不得
披露；在交易日另行增设早间和午间两个信息披露时
段。早间信息披露时段的具体时间为 7:30 至 8:30，午
间信息披露时段的具体时间为 11:30 至 12:30。而由于
事发突然、境内外时差等客观原因，上市公司无法在前一
个信息披露时段内发布公告的，可以按照相关规定要求，
在交易日的早间或午间信息披露时段，通过上交所网站
发布公告，并于下一交易日刊登于中国证监会指定信息
披露媒体。

上交所增加上市公司信息披露时段
发行主体范围扩大 发行方式更加丰富

首只非上市企业公司债成功发行
本报记者 曹力水

随着首批 PE 系公募基金产品九泰天
富改革、九泰天宝灵活、九泰锐智定增三
连发，将于今年 5 月底至 6 月初发售的新
基金已达 94 只之多，整个 5 月份新基金
发行数量超过 60 只已无悬念。相关统计
显示，今年前 4 个月，公募基金共成立新
基金 208 只，规模超过 5000 亿元。而去
年成立的 346 只新基金合计募资规模仅为
4074.01 亿元。

新基金发行热有 IPO“注册制”改革
的利好、基金公司增多的推动，也有市场

行情走牛的因素。自 2013 年 《关于深化
基金审核制度改革有关问题的通知》 及其
配套措施实施以来，各月的新基金发行数
量稳步提升、发行速度明显加快。

然而，基金数量逐步增多，问题也随
之而来。首先是何时建仓？业内人士表
示，近期密集募集成立的新基金，为创业
板提供了源源不断的资金弹药。这些新基
金建仓时，有的采取“打新”策略，也有
的仍会选择老基金重仓持有的品种。

目前，有相当数量的新基金投资风格

偏向成长股，尤其喜欢“扎堆”创业板、
中小板的明星股。从各基金发布的一季报
中可以发现，安硕信息、全通教育等明星
股的前 10 大流通股股东中，均不乏公募
基金的身影。有些新基金的持股数量比较
接近，甚至连新基金的名字都大同小异。

“今年卖得比较好的新基金，基本以
投资互联网、新能源汽车等成长风格基金
为主。新基金结束募集后，基金经理建仓
时还是会买入老基金的重仓股。”一位基
金经理认为，老基金从成长股中尝到甜

头，新基金复制老基金的持仓应该是大概
率事件。

济安金信基金评价中心主任王群航认
为，目前新发行的分级基金开始增多，新
基金上市的速度也明显加快。根据基金上
市公告的披露，极低仓位的情况出现将使
得投资者交易风险增大。此外，在新发基
金过程中，相关基金公司为了实现规模快
速扩张，过于贪多求快，在产品设计、合
规审核、市场营销等方面似乎没有准备
充分。

业内人士表示，新基金发行应稳中谋
快。一方面，新基金成立后进入股票市
场，给股市注入了新鲜血液，有利于长期
牛市的发展，应当肯定和鼓励；另一方
面，还需要适当控制新基金发行速度、提
高发行质量，而非急于建仓、扩大规模，
这也是保护基民的长远之策。

新基金发行应稳中谋快
本报记者 周 琳

本报讯 记者刘成、通讯员韩丽报道：近日，中德联
合集团以其在德国慕尼黑的全资子公司为主体与德国上
市公司——German Brokers(GBAG)股份公司签署股
份收购协议并顺利交割，成为我国首家在德国上市的国
有园区发展商，这标志着青岛西海岸新区正式登陆德国
资本市场,成为新的中德金融合作及业务拓展平台，新区
国际化战略又迈出新步伐。

青岛西海岸新区 2014 年 6 月 3 日正式获国务院批
复设立，新区批复以来，中德生态园在建设工作全面展
开、招商项目不断落地的同时，与德国机构、企业之间的
合作日益密切，适时启动了园区平台公司中德联合集团
赴德上市工作。

中德联合集团委托国际知名并购咨询团队全程参与
借壳上市项目，最终选定 German Brokers 股份公司作
为目标公司。该股份公司为法兰克福证券交易市场上一
家德国金融服务公司，其股票可同时在柏林、斯图加特和
杜塞尔多夫证券市场进行交易。经过完善的尽职调查及
多轮谈判，双方达成了 47.39%股权的转让协议，并已顺
利完成首次股权交割。

中德生态园登陆德交所

公司债发行主体扩容，发行方式更加丰富，拓宽了非上市公司直接融资渠

道，减轻了对银行信贷的依赖。由于债券期限相对较长，也增强了企业抵抗周

期性经营风险的能力


