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提示：本版投资建议仅供参考

本版编辑 陆 敏 姜 楠

本报北京 4 月 23 日讯 记者周琳报
道：截至4月22日，共有93家公募基金公
司的 2636只基金披露了 2015年一季报。
据 Wind 数据显示，今年第一季度，股票
型、混合型、债券型等各类基金利润总额
达 4946亿元，较去年第四季度增加 1950
亿元，环比增长超过65%。目前，一季报还
没有披露完毕，若加上其他新基金的盈利
情况，一季度基金总盈利应达到 5000 亿
元，接近去年全年公募基金 5200 亿元的
盈利。

“一季度股市大幅走牛，权益类产品
贡献利润增多，是基金盈利增幅的大头。”
南方基金首席策略分析师杨德龙说。

从细分品种看，最赚钱的基金分别是
股票型基金、混合型基金和货币型基金。
719 只股票型基金今年第一季度共盈利

3136亿元，占一季度基金总盈利逾六成，
盈利规模较去年第四季度增长 63.4%。混
合型基金紧随其后，367只混合基金大赚
1411 亿元，贡献基金盈利的 28.5%，较去
年四季度增长超过两倍，两类基金利润总
和4547亿元，占基金总盈利的92%。

总体看，偏股型基金贡献了逾九成利
润，其他类型基金总体则表现平淡，货币
型和保本型基金利润微涨，一季度盈利分
别为 230亿元和 43.18亿元。QDII基金盈
利近 18 亿元。债券型基金盈利则出现大
幅下滑，831 只债基环比利润下跌超过
50%，利润为 107.80 亿元。而大宗商品市
场持续的低迷使得商品型基金在一季度
出 现 亏 损 ，是 7 类 基 金 中 唯 一 亏 损 的
品种。

从仓位看，基金仓位有增有减。纳入

统计的 82 家基金公司旗下 786 只可比的
全部偏股基金（不含指数型基金），一季度
末的平均仓位为 78.00%，较去年四季度
末的 82.18%下降了 4.18 个百分点。但是
股票型基金和封闭式基金加仓迅猛，混合
型基金出现较大幅度减仓。

具体看，今年一季度末可比的传统封
闭式基金平均仓位为 68.98%，较去年底
的50.91%上升18.07个百分点，是加仓最
为迅猛的一类基金。而一季度末股票型基
金平均仓位则达到 90.95%，较去年底的
88.73%上升了2.23%个百分点。

但是，也有基金公司操作风格相对保
守。国泰基金、富安达基金、天弘基金、国
联安基金、前海开源基金、西部利得基金、
长安基金、红塔红土基金等的整体仓位不
足50%。

具体到基金公司，93 家基金公司一
季度全部获得正收益，华夏、嘉实、汇添富
基金分列利润排行榜前 3 位。盈利超过
100亿元的基金公司共有15家，超过200
亿元的有 6家，其中华夏基金公司旗下基
金一季度总体盈利达 346.11 亿元，这也
是华夏基金继 2013 年和 2014 年连续两
年夺得最赚钱基金公司之后再度夺魁。光
大保德信基金、农银汇理基金等部分老牌
基金公司被新锐的中欧基金、天弘基金超
越，利润排名也有“新老交替”现象。

具体到单只基金，超过九成以上的基
金产品实现盈利，其中盈利规模最大的是
天弘增利宝货币基金，今年第一季度该基
金大赚 70.11 亿元。广发聚丰一季度盈
利 60.89 亿 元 ，成 为 最 赚 钱 的 偏 股 型
基金。

公募基金借牛市东风业绩大增
一季度盈利接近去年全年水平

市场广泛关注的国企债券违约“首
单”最终坐实。4 月 21 日，有央企背景
的保定天威集团有限公司发布公告称，
由于公司 2014 年度发生巨额亏损，资
产负债率急剧上升，融资能力丧失，资
金枯竭，虽经多方努力，仍未筹措到付
息资金，因此未能按期兑付 8550 万元
利息。

新能源领域巨亏

《经济日报》记者从该公司官方网站
了解到，保定天威集团有限公司成立于
1995 年，是以生产电力变压器为主导产
品的大型现代化高科技电力装备制造企
业集团。其前身为保定变压器厂，2008
年正式成为中国兵器装备集团公司成员
企业。主要经营变压器类产品、输变电
配套产品、光伏及风电设备等，是国家级
的输变电重大装备制造基地，河北省大
型支柱性企业集团。

此次出现违约的“11 天威 MTN2”
债券，于 2011 年 4 月 21 日发行，2016 年
4 月 21 日到期，发行规模共计 15 亿元，
债券利率为 5.70%，本期应付利息 8550
万元。违约发生后，主承销商建设银行

方面表示，将持续督促企业及时披露信
息并全力筹措偿债资金，落实债券违约
后的投资者权益保障措施，协商处理后
续赔偿方案和违约支付安排。

另据天威集团4月14日发布的风险
提示公告，2014 年合并报表累计利润总
额-1014028 万元，同比增亏 377730 万
元。亏损的主要原因一是公司新能源行
业市场萎缩，产能过剩、产品价格走低等
情况仍未明显好转，收入成本倒挂现象
严重，部分新能源公司处于停产状态；二
是基于谨慎性原则，对合并会计报表范
围内相关资产计提减值准备 834131 万
元，同比增加减值 302208 万元，对公司
利润产生重大影响。值得注意的是，公
告显示公司年度经营性亏损均来自于新
能源产业。

“投资策略失误是天威集团亏损的
主要原因。”据相关人士介绍，“巨亏主要
源自其涉足的新能源领域。自涉足新能
源业务以来，天威集团投资了多个光伏
业务平台。但面临市场压力，多难以为
继，停产甚至破产，计提巨额减值准备也
是因为这个原因，虽然公司的‘老本行’
变压器和输变电等业务发展较好，但已
经难以弥补新能源领域的巨亏。”

中诚信国际研究部总经理张英杰说，

“实际上早在2014年9月，该公司已经资
不抵债，债务偿还将在很大程度依赖于股
东支持，而从去年其母公司兵器装备集团
曾以债权人身份对其起诉来看，依靠股东
兜底的可能性也不大。”

对市场冲击不大

“不太可能发生大面积恐慌，对市场冲
击有限。”招商证券债券研究员孙彬彬分
析，“天威集团的信用风险暴露由来已久，
市场发酵时间很长，从去年以来就已经因
行业不景气而利润大幅下滑，评级机构在
此之前已经由发行时的AA+多次下调信
用等级，相关报道和解读也有很多，因此违
约风险已被揭示，市场应该早有心理准备，
这次的公告只是印证了之前的推断。”

张英杰认为，在国企改革的背景下，该
公司有可能最终依靠重组或者部分资产的
出售来偿还债务。

事实上，今年的ST湘鄂债、佳兆业等
违约事件都属于个案，呈明显的“离散型、
非区域性、非系统性”特点，加上流动性
宽松的宏观背景，对信用体系的冲击是
比较小的。孙彬彬说，相较而言，真正比
较 典 型 的 信 用 违 约 爆 发 主 要 集 中 在

2011 年，以及 2013 年底到 2014 年初这
两个阶段。2011 年的特点是突发性，由
于没有任何预期，所以导致市场出现一
定程度的恐慌，而 2013 年底到 2014 年
初这段时间，一些行业如钢贸、煤炭等出
了系统性问题，加上流动性紧张，波及面
较大。

民生证券研究所执行院长管清友认
为，随着经济增速的放缓，违约事件发生
的几率提高，个案性金融风险时有发生，
过去兜底式的清算方式逐渐转变，即由
过去的“刚性兑付”逐渐演变成让市场秩
序来主导。

张英杰从信用评级角度分析认为，
随着违约现象的逐步暴露，信用风险将
得到释放，信用评级也将更加注重评级
结果的准确性和一致性。只有及时有效
地揭示相关债券的信用风险，才能获得
市场各方面的信赖，这就要求评级机构
在 评 估 时 更 客 观 、更 准 确 、更 具 有 前
瞻性。

在业内看来，这次天威集团债务违
约的标志性意义要大于实际影响，有利
于逐渐打破投资者对于国企、央企的“幻
想”，促使市场逐步回归理性，从长期来
看，对于推动信用评级体系重新回归理
性估值也有积极意义。

“11天威 MTN2”债券违约——

国企债券首单违约敲响刚性兑付警钟
本报记者 曹力水

本报北京 4 月 23 日讯 记者董碧娟报道：中国乐凯集
团有限公司所属的保定乐凯新材料股份有限公司今天在深
交所挂牌上市。

据了解，乐凯新材作为国内信息记录材料行业中同时
从事磁记录材料和热敏记录材料领域的龙头企业，占据国
内热敏磁火车票领域全部市场份额；另一主导业务磁条产
品广泛应用于银行卡、存折、商业零售卡、停车场纸票、景点
门票等领域，在国内市场也占据主导地位。

乐凯新材上市标志着中国航天科技集团公司重组并购
中国乐凯以来，在合力探索国有企业转型升级方面取得了
显著成效。据相关人员介绍，接下来乐凯磁记录材料将不
断拓展新的应用，打造新产品系列；此次上市后募集资金将
用于热敏磁票生产线扩建项目和研发中心的建设，进一步
巩固市场领先优势。

本报布鲁塞尔电 记者苏大鹏报道：比利时当地时间
4 月 22 日，在全球最有影响的水产品贸易展之一的欧洲水
产及水产技术博览会上，海洋管理委员会（MSC）全球总裁
Rupert Howes 宣布，经天祥集团审核、全球公示，獐子岛
虾夷扇贝渔场通过 MSC 可持续渔业标准认证，成为中国首
家获得世界最严谨的可持续渔业标准认证的渔场。

MSC 标准全称是《海洋管理委员会可持续渔业原则与
标准》，是为保护渔业资源和生态多样性平衡的水产业良好
而设计的准则。MSC 认证也被公认为是世界上对野生捕
捞和增殖渔场最严格和最科学的认证程序。獐子岛集团于
2011 年正式启动 MSC 全面评估程序，经历 4 年严谨的渔
业改进工作和评估认证程序后，于当地时间 4 月 22 日收到
了最终评估报告和 MSC认证证书。

本报北京 4 月 23 日讯 记者陶玙报道：大北农集团主
办的第九届大北农科技奖今天正式启动，集团常务副总裁
宋维平表示，集团将出资 1000 多亿元奖励在农业科研领
域作出突出贡献的科研人员，同时对重大创新、产业化前景
较好的科研项目及成果进行科研资助或产业化资助，推动
农业科技成果快速转化推广。

大北农集团主营饲料、种子产品的研发、生产和销售，
一直十分重视科技投入，去年公司研发投入总额为 4.9 亿
元，占当年营业总收入的 2.68%。近日，公司发布定增预
案，拟以 14.07 元/股的价格，非公开发行 15636.10 万股，募
资总额22亿元，用于农业互联网与金融生态圈建设项目、偿
还借款及补充流动资金。
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乐凯新材（300446）：

募资扩建热敏磁票生产线

獐子岛（002069）：

国内首家获 MSC 标准认证

大北农（002385）：

斥资逾千亿元加大创新投入

中国证监会核准 25 家 IPO

下一步新股一月发两次
本报北京 4 月 23 日讯 记者温济聪报道：中国证监会

4 月 23 日核准 25 家企业首发申请，这是证监会本月核准的
第二批企业。其中，上海证券交易所 10 家，深圳证券交易
所 15家，包括创业板 12家、中小板 3家。

下一步，证监会将在继续保持按月均衡核准首发企业
的基础上，适度加大新股供给，由每月核发一批次加大到核
发两批次。

吴 迪 绘


