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行业发展着力提质增效

2014年四季度，在产

能过剩与下游需求不旺

的格局下，有色金属行业

仍回升乏力，基本处于平

稳偏弱的格局运行。下一

步，应积极把握发展新机

遇，提升产业发展的质量

和效益，在创新驱动、化

解产能过剩和国企改革

等方面狠下功夫

在 “ 三 期 叠 加 ” 大 背 景 下 ，
2014 年我国有色金属工业增幅回
落，但总体仍在“正常”区间内，
行业运行主要呈现生产稳中趋缓、
投资缓中向好、价格走势分化、企
业经营困难等特点。

2014 年前 11 个月，规模以上
有 色 金 属 企 业 工 业 增 加 值 增 长
11.2%，比上年同期增幅回落 2 个
百分点；十种有色金属产量增长
6.2%,增幅比上年同期下降了 4.3
个百分点；有色金属工业完成固定
资产投资增长 5.2%,增幅比上年同
期回落了 15.7 个百分点，比全国
固定资产投资增幅低 10.6 个百分
点。这是自新世纪以来，我国有色
金属固定资产投资增幅首次低于全
国增幅，也首次低于 10%。

与此同时，2014 年有色金属
价格走势继续分化，国内市场四种
基本金属价格三降一升。其中，铜
价下降 7.8%，铝价下降 6.9%，铅
价下降 2.7%，锌价上涨 6.2%。前
11 个月，规模以上有色金属工业
企 业 主 营 业 务 收 入 利 润 率 为
3.0%，比全国平均水平低 2.7 个百
分点；资产利润率为 4.4%，明显

低于银行的平均贷款利率。分金属
品种来看，铝冶炼企业与铝加工企
业以及电解铝企业间盈利水平也存
在天壤之别。铝冶炼企业近 3 个月
虽呈减亏态势，但仍是有色金属行
业的亏损大户。

初步判断，2015 年我国十种
有色金属产量及消费量增幅仍维持
在 6%左右，有色金属工业固定资
产投资增幅在 5%左右，金属价格
将延续弱势震荡下行的态势，企业
经营依然比较困难。同时，由于近
期受到美元大幅升值、需求增幅总
体放缓的影响，2015 年主要有色
金属价格将延续弱势震荡下行态
势，并且价格走势继续分化。预计
2015 年一季度基本金属价格有可
能触底，二季度将降幅放缓也有可
能出现小幅反弹，但全年总体仍呈
弱势震荡下行的态势，有色金属企
业经营依然困难，产业效益回升的
压力依然很大。

下一步，有色金属工业面临的
重大课题是，如何深入认识新常
态、主动适应新常态，积极把握有
色金属产业发展的新机遇，提升产
业发展的质量和效益？首先，要着

力推动创新驱动，着重发展金属新
材料。抓住国家重大科技创新机
遇，集中攻克一批行业关键核心技
术，加速赶超甚至引领世界创新步
伐，更加注重个性化、多样化的新
材料需求趋势，充分利用大数据和
两化深度融合在需求差异化发展方
面下功夫，积极突破“专精特新”
材料的研发应用，推进有色金属工
业由中低端向高端迈进，特别是在
节能环保、航空航天、交通运输、
医疗器械、电子信息等行业。其
次，要结合电力体制改革，有效化
解电解铝产能过剩。电解铝产能过
剩是高度市场化的电解铝行业和电
力体制、电价机制改革相对滞后的
深层次矛盾的具体体现，要结合深
化电力体制、电价机制改革，建立
公平、市场化的电解铝用电的价格
机制，有效化解电解铝产能过剩；
此外，还要抓住国有企业股权多元
化改革机遇，引进具有实力的民营
企业和民营资本，发展混合所有制
经济，提升国有及国有控股企业的
盈利能力。需要注意的是，发展混
合所有制经济时要依法合规、规范
运作，有效防止国有资产流失。

展望 2015 年一季度，美元汇
率有望持续走强，国际大宗商品价
格将震荡下行。国内家电、建筑等
下游行业将继续处于调整态势，需
求难以出现明显回升。长期来看，
产能过剩将继续给有色金属行业
带来下行压力。因此，在未能充分
考虑政策效应的情况下，经模型测
算，2015 年一季度与二季度中经
有 色 金 属 产 业 景 气 指 数 为 97.3、
97.6，预警指数分别为 73.3、76.7。

2014 年四季度有色金属行业
企业景气调查结果显示，反映企
业 家 对 2015 年 一 季 度 企 业 经 营
状况预测的预期指数为 103.1，比
反映四季度企业经营状况判断的
即期指数低 4.7 个点。这表明，企
业 家 预 计 有 色 金 属 行 业 在 2015
年一季度将继续承受较大的下行
压力。

分指标来看，有色金属行业的
实 际 需 求 偏 弱 的 态 势 将 延 续 ：

2014 年四季度订货“增加”及“持
平”的企业占 76.5%，比三季度下
降 2.9 个百分点。相应地，有色金
属行业需求偏弱导致企业的用工
需求增速将有所放缓：四季度，用
工计划“增加”及“持平”的企业占
81.7%，比三季度下降 3.1 个百分
点。同时，有色金属行业的投资增
长将继续放缓：四季度，投资计划

“增加”及“持平”的企业占 75.3%，
比三季度下降 0.5 个点。

景 气 度 回 升 乏 力
前 瞻

积极应对环保新规
工行投资银行研究中心

罗荣晋

2014年四季度，国内有色
金属行业的下游需求总体依然
偏弱，有色金属价格普遍出现
回调。2015年1月，我国正式
实施新环保法，这将对有色金
属冶炼各子行业，特别是铜冶
炼、铅锌冶炼以及镍铁冶炼等
行业带来冲击，企业的盈利空
间也将被继续压缩

产业观察

中国有色金属工业协会副秘书长

王华俊

2014 年四季度，中经有色金属产业
景气指数与三季度相比下降了 0.1 点。
国内有色金属行业的下游需求总体依
然偏弱，加之强势美元的回归，有色金
属价格普遍出现回调，铜、铝等主要基
本金属价格在四季度全面走弱。

2015 年 1 月，我国正式实施新环保
法，不仅提高了对于污染企业的污染物
排放标准，同时对于环境违法行为的处
罚也可谓力度空前。市场普遍认为，这
将对有色金属冶炼各子行业有不同程
度的冲击。特别是我国的铜冶炼、铅锌
冶炼以及镍铁冶炼等行业在生产过程
中均不同程度对大气和水环境有污染
和影响，预计将受新环保法影响较大。

就铜冶炼行业而言，我国铜冶炼行业
经过十多年来的高速发展，产业集中度较
高，铜冶炼产能高度集中在少数骨干企
业，反射炉等一批污染较重的落后设备相
继淘汰，而闪速炉、富氧底吹等先进设备
和先进技术陆续得到应用。当前铜冶炼
的核心企业冶炼装备水平普遍都很高，特
别是在冶炼过程中实现了对二氧化硫的
全部回收和制酸，有效降低了污染物的排
放。加之国内铜冶炼企业普遍规模较大，
实力较雄厚，即使有部分排放指标不能完
全达标，企业也完全有能力投入资金继续
进行环保设备改造和升级。

而铅锌冶炼行业，特别是铅冶炼行
业，由于产业集中度较低，中小型铅冶
炼企业占比较大，预计受新环保法的冲
击将相对较大。与国内铜冶炼企业相
比，铅冶炼企业不仅普遍规模较小，而
且技术实力和盈利状况不佳。按照新
环保法的要求，企业必须投入较多资金
进行环保设备的升级和改造。这将显
著增加企业的资本开支，同时为满足新
环保法下污染物的排放标准，环保设备
的运营将导致企业的环保费用显著上
升，企业的盈利空间将被继续压缩。与
铅冶炼行业相似，我国镍铁冶炼的行业
也面临这样的困境。

总的来说，由于产业格局的差异，
新环保法若严格实施将对国内铅锌冶
炼、镍铁冶炼造成显著冲击，部分中小
企业将因无法负担高昂的环保成本而
退出市场，但对铜冶炼行业的影响相对
较小。
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