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煤炭“市场底”仍未筑成功

中国煤炭经济研究院院长

岳福斌

当前，煤炭市场出

现的底仅仅是“政策

底”，在煤炭产业存在的

一系列问题没有解决之

前，还不能说“市场底”

筑底成功

2014年四季度，中经煤炭产业
景气指数未能延续上个季度的走
势，景气值微跌0.5点；中经煤炭产
业预警指数连续8个季度走平。从
总体上看，尽管当前煤炭产业仍处
于“隆冬季”，但在政策“组合拳”
的支撑下，煤炭产业状况有所好转。
从具体指标看，四季度，煤炭产

业主营业务收入比上个季度有所增
加，煤炭价格虽然同比下跌11.6%，
但从环比数据看，比上个季度有所上
升。产业销售利润率达到5.0%，比
上个季度高出2.3个百分点，与全部
工业平均利润率的差距由上个季度的
2.9个百分点缩小至1.2个百分点。产
业实现利润总额384.9亿元，高于上
个季度的202.5亿元。
需要强调的是，煤炭产业状况

的好转，主要得益于政府政策的支
撑。正是“限产能、紧进口、控产
量、减负担”等政策措施正能量的
发挥，才使煤炭产业有了“着底”
的感觉。但是，目前的底仅仅是
“政策底”，在煤炭产业自身一系列
问题没有解决之前，还不能说“市
场底”筑底成功。
首先，困扰煤炭产业的产能过

剩问题依然严重。截至四季度末，煤
炭库存压力较大，产成品资金同比增
长14%，与主营业务收入增速相比高
出了24.1个百分点。其次，四季度，
煤炭产业应收账款和回款天数比上年
同期都有所增加。再次，四季度煤炭
产业税金总额占销售收入比重，比全
部工业税金总额占销售收入的比重高
出3.1个百分点，而上个季度仅高出
2.5个百分点。此外，固定资产投资
总额同比下降严重，降幅比三季度扩
大15.5个百分点，为15年以来的最
大降幅。
尽管煤炭业的急速下跌已经告一

段落，而且已经持续几个季度基本走
平，但总体上还没摆脱萧条状况。展
望2015年，世界经济有望弱复苏，
但面对的发展压力依然很大；我国经
济仍存下行压力，特别是煤炭下游产
业产能过剩，加之新的可替代能源发
展的提速，用煤需求相对下降在所难
免；煤炭进出口政策虽有较大变化，
但作用有限；新型煤化工产业发展较
慢，煤炭消费新的增长点还没有形成。
综合来看，煤炭产业景气向上可能不
大，继续维系上下两难的可能性较大，
但也并不排除再次出现惯性下跌。因

此，尚需各方面共同给力，助推煤炭产
业借助“政策底”形成的有利条件，夯
实“市场底”。
市场并不是万能的。政府宏观经

济管理部门应认真总结2014年三季
度以来推动煤炭产业出现积极变化的
宝贵经验，在市场失灵状况下，继续
强化对煤炭产业发展的科学规制。
煤炭产业管理部门要加强总结

研究，尤其要汲取前期“规划欠科
学、控制缺力度、释放不合理”,
进而导致煤炭产能严重过剩的教
训。一方面要严控已形成产能的集
中过快释放，另一方面，要在煤炭
产业“十三五”产能规划中注重结
构优化，做到有加有减，鼓励先进
与淘汰落后并举，加强科学产能的
建设。
煤炭企业要形成新常态下的新思

维、创新发展新模式。具有实力的企
业要抓住产业转型升级的机遇，依靠
技术创新，加快拓展新产业，加大兼
并重组力度；而对于一些实力相对较
弱的企业，要采取多种措施，学会过
“紧日子”；确实缺乏竞争力的企业，
则应该主动通过兼并、转产、破产，
有序退出市场。

从未来趋势看，宏观经济仍存
在较大的下行压力，煤炭需求存在
进一步放缓的可能；煤炭产业产能
过剩严重、企业库存压力较大，依然
制约着煤炭产业景气水平的回升。
在未充分考虑政策效应的情

况下，经模型测算，2015年一、二
季度中经煤炭产业景气指数分别
为 95.7 和 95.8；预 警 指数均为
60.0，呈止降趋稳走势。

预计煤炭行业景气度未来仍将
低位徘徊。2014年四季度，煤炭行业
企业景气调查结果显示，反映煤炭
企业家对2015年一季度本企业经
营状况预测的预期指数为66.9，比
对反映2014年四季度企业经营状
况判断的即期指数高1.5点，但比三
季度的预期指数低10.6点。煤炭企
业家信心低迷主要在于企业订货、
用工和投资意愿仍维持低位：在被

调查的企业中，有47.9%的企业表明
本季度订货量“增加”或“持平”，比
上季度微升0.7个百分点，但仍处低
位；用工计划“增加”比“减少”的企
业比重低26.9个百分点，两者剪刀
差比上季度扩大12.5个百分点；投
资计划“增加”比“减少”的企业比
重低44.4个百分点，两者剪刀差比
上季度缩小9.8个百分点，但仍处
较低水平。

景气走势仍将低位徘徊
前瞻

近期，央行降息加上国家出台的一系
列清费立税、打非治违、调整关税、质量管
控政策给煤炭企业带来了诸多利好。企业
负担减轻、产能过剩部分化解，市场对煤
炭行业走出低谷重新燃起希望。
不过,现在判断煤炭行业整体回暖为

时尚早。煤炭市场供大于求、需求不足与
产能建设超前、产量加快释放相互叠加
的局面并未扭转，煤炭企业依然面临着
料峭的寒意。
更重要的是，在我国经济新常态的

背景下，宏观经济增速从高速增长转向
中高速增长,加之产业结构调整,煤炭消
费总量控制,煤炭市场需求增长将保持在
相对低位,煤炭行业将迎来供给相对宽松
的“新常态”。
近年来，煤炭价格始终“缺乏弹性”。

在供应紧张时,无论价格多高，煤炭都销
售得出去；而到供给过剩时,即使价格腰
斩，煤炭行业依然无法摆脱高库存的压
力。而在新常态下,煤炭行业的价格弹性
获得回归，这意味着煤炭企业供给自创
需求的时代一去不复返，同时单纯以量
补价或减产保价的做法也很难取得实质
性成效。因此，对于煤企来说，未来需要
真刀真枪地拼整体实力。在生产上，要严
格落实安全生产，追求降本增效，盯好价
格这一指挥棒去布局谋篇。在销售上，要
实现人无我有的产品定位和人有我优的
质量定位，用差异化创造收益。
同时，煤炭企业还应注重培育风险

防范能力。煤炭生产企业一直具有“高风
险”特征，但却缺乏风险转嫁的能力。在
煤价高涨时，煤企是产业链盈利的主要
受益者；在煤价腰斩时，煤企也是亏损的
主要承担者。随着煤炭产业结构调整的
深化，煤炭生产企业不能把自己定位为
“只是挖煤和卖煤的企业”，还要有整合
销售、运力以及上下游产业链的能力。对
于大型企业来说，要加快打造集“矿电路
港航”于一体的产销运综合化经营模式，
提升全产业链的统筹能力；而对于中小
型煤炭生产企业来说，要积极探索煤电
联营、煤钢联营，把风险分散到产业链的
下游中去。
目前，煤炭行业已经进入新常态。煤

企不能坐等其成，只有主动转型，才能华
丽转身，真正走出寒冬，迎来发展的春天。

强化煤企

风险管理
交通银行能源研究员 竺 暐
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1月4日，轮船靠泊在秦皇岛港煤炭码头装货。 新华社记者 杨世尧摄


