
有机构调查显
示：中国内地家庭海

外 留 学 的 意 愿 强 烈 ，
85% 的 受 访 父 母 会 考 虑 大

学 阶 段 送 子 女 到 海 外 接 受 教
育。无论短期游学进修，还是

长达数年的国外院校本科
及研究生学习⋯⋯资金

筹 备 是 留 学 人 群 需
要面对的问题。

工作一年之后，司甜甜向英国的一所
高校投去了留学申请。“因为本科学的不是
经济专业，一年的工作经历也让我清楚认
识到了自己的优劣势，所以，希望能出国深
造一下。”司甜甜说。

近年来，和司甜甜一样选择出国留学
的人越来越多。

汇丰银行最新发布的一项环球调查
——《教育的价值》显示：中国内地父母对
于子女教育寄予厚望，四分之三的受访父
母认为教育是对子女最好的投资。同时，
中国内地家庭海外留学的意愿强烈，85%
的受访父母会考虑大学阶段送子女到海外
接受教育，高于全球 74%的平均比例。

无论短期游学进修，还是长达数年的
国外院校本科及研究生学习⋯⋯资金筹备
是留学人群必须要面对的首要问题。如何
做好留学资金筹划，又可以从银行等金融
机构那里获取怎样的服务呢？

资金规划有窍门

“目前，商业银行可提供包括留学贷
款、留学费用信用卡分期产品、个人汇兑
服务、全球化汇款服务、旅行支票等‘一站
式’留学金融服务，可以满足留学各个阶
段的不同金融需要。”上海银行零售业务

部余赟佶告诉记者。
余赟佶建议有留学需求的家庭需根

据留学情况，合理评估资金需求，尽早将
留学规划作为家庭财务规划的重要组成
部分，预留充足的筹备时间。通过理性选
择包括留学贷款、信用卡分期等在内的银
行留学金融产品和服务，以满足留学资金
需求，避免因留学影响到家庭置业、养老
等其他理财规划的实现。

比如，短期游学进修相对时间较短，所
需资金较少，信用卡分期基本可以满足需
求。而如果是数年的国外学习，选择留学
贷款则更加合适。据不完全统计，目前国
内大多数银行都有留学贷款业务，在贷款
申请条件、服务内容上各有不同，但申请年
限少可以到 6 年，多可以到 10 年，金额能到
几十万元，少数银行根据贷款人资质最高
可达 100余万元。

据了解，兴业银行留学贷款服务面向
就读于港澳台地区及国外的中学生和大学
生，可用于支付学校学费、注册费、相关中
介的费用，以及留学期间“衣食住行”等几
乎所有消费。授信额度根据贷款担保方式
和客户资质而不同，其中信用方式最高可
贷 100万元。

而中国银行除提供人民币留学贷款业
务外，还可办理外汇留学贷款，由申请人根

据不同需求选择美元、日元、英镑、欧元、港
币等几个币种，避免由人民币贷款带来的
汇兑损失。

在采访过程中记者发现，出国留学日
趋“低龄化”，这其中就有一些值得注意的
现实问题。比如，如果家长担心孩子在国
外遗失银行卡或现金，可以通过办理旅行
支票来避免身无分文的尴尬。中国银行
北京分行相关业务负责人告诉记者，旅行
支票可在丢失后挂失并获得相应补偿，且
兑付不受各类通讯设备的制约，避免信用
卡刷不出的尴尬，和现钞一样使用方便，
甚至可支付出租车费，对长期在外的学子
来说可以作为现金的一种良好替代品。

“琐碎”事上需谨慎

解 决 了 资 金 这 一 头 等 大 事 儿 ，各 项
办卡、换汇、存款证明等似乎也是让人有
些“小惆怅”的琐碎事。特别是伴随海外
留学热持续升温，国内相关留学中介也
如雨后春笋般大量出现，其中难免良莠
不齐，个别不法机构虚假招生、资金诈骗
等负面报道也屡见报端，一不留神就容
易掉坑里。

“面对复杂的行业环境，消费者需要练
就一双‘火眼金睛’，以有效甄别、选择资质

过硬的中介进行合作。”兴业银行有关负责
人说。

从目前情况看，银行作为传统金融服
务机构，其公信力广受公众和社会认可，
对于有留学需求的家庭而言，选择与银
行，或银行推荐的留学中介合作，是防范
风险的有效手段。据了解，交通银行在上
海地区推出了 14 家配备了专业顾问的出
国金融服务中心，除专业的金融服务之
外，客户还有机会获得个性化《留学规划
书》、无忧留学申请专属服务、语言培训优
惠等增值服务。兴业银行在今年初正式
成为中国教育国际交流协会自费出国留
学中介服务分会特邀常务理事单位。

此外，针对换汇问题，余赟佶建议，留
学客户应选择正规的银行金融机构办理汇
兑、汇款等业务，切莫通过非正规渠道换取
外汇，以免因小失大。“在办理留学的过程
中，可选择分批购汇，以摊平购汇成本。出
境前也可综合利用外币现钞、信用卡、旅行
支票等多种方式准备境外所需用款，切莫
随身携带过多现金，以策安全。”

当然，如果还是觉得不够安心，出国前
购买一份保险也不错，尽可能减少损失也
是“省钱”的有效途径。据统计，目前市面
上的留学保险已涵盖意外伤害、住院医疗、
学业中断学费损失、亲属探病等多项内容。

留学，不妨找银行借钱
本报记者 钱箐旎

留学，不妨找银行借钱
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所谓机会成本，讲的是得与失的问
题。投资者在进行某种投资的时候，所
放弃的其他投资机会就是此次投资的机
会成本。打个不恰当的比喻，当你在与
A 约会时，你的机会成本是放弃和 B 或 C
或 D等约会的机会。

具体到投资领域，当你选择将一万
元存银行时，你的机会成本是你放弃的

投资股票、基金获取收益等诸多机会。
因为每个人有各自的实际情况，有的人
可能觉得买股票收益最好，有的人可能
认为存银行最保险。但无论作出哪种决
策，其机会成本就是放弃其他收益。至
于是哪种选择，就需要投资者自己去估
量，理想的情况下是选择一个符合自身
实际、机会成本最低的方案。

在投资中，总是要面对机会成本的
“考验”。当投资者决定投资某个领域时，
需要想想投资其他领域是否会更赚钱；是
将资金投入该实体领域，还是去购买该领
域的股票。在进行证券投资时，是买一只
股票，还是买好几只股票，还是让基金、私
募代为理财。这都需要投资者考虑。在
机会成本的理念中，不选择也是一种选择，

不过资金闲置的机会成本很大。所以，投
资时要充分考虑机会成本。

机会成本是个重要理念。当跳出传
统成本概念，从机会成本的角度去分析
时，可能考虑问题会更全面，用更广的视
野来看待投资和生活，投资决策也会更科
学。希望每个理性投资者都能作出符合
自身实际、机会成本最小的选择。

不可小视机会成本
彭 江

会计师读年报会计师读年报

新近施行的《公开募集证券投资基
金运作管理办法》中明确规定了“百分之
八十以上的基金资产投资于其他基金份
额的，为基金中基金”。该管理办法的出
台正式松绑了我国公募 FOF（基金中的
基金）产品，为其今后的发展奠定了基
础。可以预见，未来这种专门投资于基
金的基金将作为一种独特而重要的基金
种类出现在投资者的面前。

据悉，经过这几十年的发展，以基金
为主要投资标的的 FOF 基金已不单是
构建在公募基金之上了。伴随着对冲基
金、PE/VC、房地产基金等其他种类基
金的发展，以这些基金为投资组合的
FOF基金也应运而生。

对于大多数投资者而言，选择一只

基金并不容易。
首先，选择一只基金某种意义上就

是选择一位基金经理。而普通投资者
通常不具备深入了解基金经理投资理
念和方法的途径和专业知识。

其 次 ，基 金 的 基 金 经 理 在 长 期 的
管理过程中很可能会发生更替，即使
是同一位基金经理其投资策略及其策
略的有效性也会随着时间的推移而改
变。所以，密切跟踪基金经理的状况
对于投资基金而言至关重要，而这也
不是一般投资者所能做到的。因此，
选 购 一 只 组 合 基 金 就 变 得 十 分 有 价
值了。

优秀的 FOF 基金经理会在选择基
金标的前对其进行尽职调查，筛选出其

中优秀的基金经理，投资之后还会定期
与基金经理保持沟通以观察其变化。一
旦发现基金的投研团队出现不利的变化
或是投资策略发生漂移甚至失效，FOF
基金经理就可能会考虑赎回该基金而转
投其他更适合的基金。

FOF 基金还可以通过基金的组合来
降低波动。众所周知，理性的投资者是
风险厌恶型的——追求同样收益预期下
更低的价格波动率。通过构建于基金层
面的这种二次组合，最终得到的资产组
合的波动性往往会更低。

此 外 ，当 需 要 管 理 的 资 金 规 模 超
大时，直接由一个团队将其投资于股
票和债券市场的难度极大。这是因为
当资金量过大时，少量投资标的难以

容纳这些资金，进进出出会产生巨大
的冲击成本。所以，必须更加分散地
配置，甚至需要投资于多国的证券市
场。而一个投研团队无论是从能力上
还是从时间精力上都无法胜任这一角
色。因此，国家主权基金、养老金、保
险资金往往会进行组合基金的管理，
也就是说将资金投资于世界各国的各
类型基金当中。而这样的资产组合就
等同于 FOF 基金。

在我国，有越来越多的机构致力于
发展对冲基金的 FOF。通过将股票型基
金、债券型基金以及各种各样策略的对
冲基金组合到一起，FOF 可以得到各种
不同的风险收益属性，满足不同客户的
差异化需求。

选准基金经理
好买基金 李 歆

与时间赛跑
周志超

时间比金钱更重要，在财富
管理行业中更是如此。一名基金
经理需要将有限的时间进行合理
的规划管理。

基金经理的作息时间比较规
律，交易日上午 8 点左右到办公
室，先浏览各大券商的晨会摘要
以 及 时 政 要 闻 ， 之 后 是 晨 会 时
间，由基金经理和研究员共同参
与，先由各个行业研究员汇报前
一交易日的市场动态和上市公司
的重要公告，然后基金经理会再
和研究员一起讨论当日的操作策
略。开市后基金经理会密切关注
市场变化，根据此前制定的策略
以及当天市场变化调整仓位。

收盘之后，基金经理紧绷的
神经暂时得到缓解，除了反思当
日的操作策略之外，还要利用这
段相对轻松的时间复一下盘、做
一些研究和思考，许多重大的投
资决策往往都是在这段时间内作
出。基金经理的工作和生活似乎
永远分不开，即便下班也会浏览
上市公司公告、新闻、研究报告
和其他数据等。周末偶尔逛街和
逛超市时也不忘留意某某上市公
司的产品是否畅销，就连在交易
日休年假，也得关注组合中股票
是否有异动。

碰到市场波动不大时，就是
做深度研究和挖掘潜力品种的黄
金时间。总而言之，基金经理需
要用有限的精力应对证券市场中
无限的信息，因此，需要把时间
花在最有价值的地方。

对于时间的价值，笔者认为
主要包含三个方面，首先，大家
都知道复利，如果能够持续获得
稳定的收益，那么随着时间的推
移，收益率会非常可观。所以，
笔者倾向于寻找确定性的投资。
其次，股市是波动的，很多时候
股价的涨跌并非理性，时常出现
超涨、超跌的现象，当股价短期
涨幅过大时，就需考虑卖出的问
题，也就是所谓的择时。最后，
全市场包含的行业和公司如此众
多，投资机会常常是稍纵即逝，
必 须 在 很 短 时 间 内 作 出 正 确 决
策，要与时间赛跑。

择时是基金取得良好业绩的
一个重要基因。基金的择时能力
可分为基于收益的择时能力以及
基于波动的择时能力。笔者更加
看重基本面，重点在于选股，挖
掘不被市场其他投资者重视的个
股，从而实现长期的超额收益。
一直以来，运用基于收益择时的
策略比较多。

基金经理作为专业投资者，
每天都在通过仓位控制以及股票
的交易机会进行择时，其实基金
投资者可以将大部分的择时工作
交给基金经理。但公募基金追求
相对收益，优秀的公募基金能够
在大盘上涨 时 涨 更 多 ， 在 大 盘
下 跌 时 跌 更 少 ， 而 基 金 投 资 者
一 般 追 求 财 富 的 绝 对 增 长 ， 公
募 基 金 由 于 仓 位 限 制 ， 在 市 场
下 跌 时 不 可 能 空 仓 ， 虽 然 基 金
能 够 在 大 盘 下 跌 时 跑 赢 大 盘 ，
但 这 并 不 能 满 足 基 金 投 资 者 的
收 益 要 求 。 因 此 理 论 上 ， 对 于
基金经理，投资者也需要在适当
的时候进行择时。

值班基金经理
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“妈妈我这个月得了

10 朵小红花，你答应给我

买玩具的。”

“妈妈，我能买两

个布娃娃吗？”

那

，那
我下次再得够小红

花的时候

，不
要玩具了

。

““ 那 我那 我

下 个 月 一下 个 月 一

定 好 好 表定 好 好 表

现现，，争取再争取再

拿拿 1010 朵 小朵 小

红 花红 花 。。 能能

提 前 买 给提 前 买 给

我吗我吗？”？”

“ 那 万 一 没 得
10朵小红花呢？”

“嗯，这个月表现不
错，再接再厉。”

“约定好的，只
买一个玩具的。”


