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钢铁业须迎难而上

三季度，钢铁业价格
下滑、产量增速回落、固定
资产投资下降、利润略有
回升，表明虽然结构调整
取得一定进展，但钢铁产
业仍未走出低谷。
新常态下钢价低迷、

行业微利将成常态，行业
发展只能咬紧牙关、迎难
而上。而面对铁矿石价格
加速下跌和环保新政策提
出新的挑战，钢铁业须继
续依靠创新和多元发展谋
出路

我国经济新常态下，大规模经
济刺激政策不会出现，钢材需求也
不会有大幅增长，预计钢价低迷、
行业微利将成为常态，过去大规模
生产普通钢材的模式难以为继。
三季度中经钢铁产业景气指数

为95.9，与上季基本持平；预警指
数为66.7，比上季下降4.0点。这
说明钢铁业运行仍然不容乐观。三
季度销售利润率虽从二季度的
1.5%增加到1.8%，但仍远低于全
国工业平均的5.5%。但粗钢产量
增速同比回落5个百分点、环比回
落0.9个百分点，固定资产投资同
比下降1.6%，说明市场机制发挥
作用，长期以来的盲目投资、追求
规模扩张的粗放增长方式得到一定
遏制。
此外，铁矿石价格下降导致钢

价下滑使钢企承受巨大压力。受发
达国家经济复苏缓慢和新兴经济体
增速放缓等因素影响，国际大宗商
品价格进入下降通道。今年进口铁
矿石降价已达40%以上，三季度
中后期跌破每吨80美元。预计未
来一段时期，进口铁矿石价格保持

在每吨100美元以下、甚至是80美
元上下也将成为常态。铁矿石降价
虽然导致了钢价缺乏支撑以及国内
高成本铁矿亏损等不利因素，但也
客观上使得钢企降低成本、利润略
有回升。而从整个国家看更是利大
于弊，今年进口铁矿石降价将使我
国少支出数百亿元，因而要全面看
待铁矿石和钢价下降的形势。
进入四季度，雾霾天气将加大

社会对钢铁业污染环境的质疑和压
力。虽然钢铁业努力实施节能减
排，但距离先进水平和公众要求还
有差距。同时，国家要求也越来越
高，环保部发布的钢铁工业系列污
染物排放新标准，要求2015年1月
1日起所有钢企都要按标准中新建
企业排放限值执行，大幅提高了对
烟粉尘、二氧化硫等污染物排放的
限制要求，且新增了氮氧化物、二
恶英等污染物排放限值。新标准对
微利的钢铁业加大环保治理成本提
出了新挑战。
因此，钢企不能在压力下裹足

不前，要迎难而上谋求生存发展。
首先，要大力实施科技创新和

管理创新。通过科技创新开发新产
品、提升钢材性能，拓展新的市场
空间、赢得合理的利润空间；通过
科技创新开发新技术、新工艺，提
高效率、降低消耗、减少污染；通
过管理创新充分发挥员工的积极性
和创造性。其次，要通过激烈的市
场竞争以及提高节能环保门槛来淘
汰落后产能，促进优胜劣汰。最
后，要适度相关产业多元发展。例
如实施服务转型，发展产品延伸加
工、电子商务、物流商贸以及相关
产业耦合发展等，既可增加新的利
润增长点，又有利于规避风险。只
有以更高水平、质量的集约增长替
代粗放模式，钢铁业才能实现健康
可持续发展。可喜的是，如宝钢、
沙钢等企业，已开始在科技创新、
相关多元发展等方面迈出步伐。
展望四季度，虽有国家加速铁

路等基础设施建设等钢材需求利好
因素，但由于进入冬季等因素影
响，总体上钢材需求不容乐观，钢
铁业低位运行态势难有改观。预计
2014 年粗钢产量将突破 8亿吨，
约占全世界粗钢产量的一半。

统计模型测算结果显示，四
季度中经钢铁产业景气指数预计
为 97.1，中经钢铁产业预警指数
为65.3。2015年一季度中经钢铁
产业景气指数预计为 97.2，中经
钢铁产业预警指数为 68.7。这表
明，钢铁行业景气可能继续低位
盘整。
基于 2000 余家钢铁企业的

景气调查结果显示，三季度反映
企业经营状况的即期指数为
97.2，比上季度下降 6.0 点；反

映企业家对四季度企业经营状况
预测的预期指数为 98.4，比即期
指数高 1.2 点，但比上季度的预
期指数低7.4点。
企业预期的走低与钢铁行业

的订单状况有关。今年三季度
订货“增加”及“持平”的企
业占 69.2%，比二季度降低 3.8
个百分点；出口订货“增加”
及“持平”的企业占 94.1%，比
二季度提高 0.2 个百分点。企业
景气调查结果表明，企业用工

和投资意愿进一步下降，企业
家对四季度企业运行继续持谨
慎态度。
四季度，在楼市销售难现根

本性好转、传统制造业产能过
剩、钢铁行业去库存压力大的
情况下，钢铁生产预计将保
持稳定。考虑到我国制造业生
产保持平稳增长、市场需求扩
张态势将延续等因素，钢材需
求有望得到温和提振，行业可
能出现企稳势头。
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三季度，国内经济各项指标有所
下降，经济运行仍面临下行压力，由
于国内宏观经济形势基本决定钢价走
势，因而三季度经济增速回落也是导
致钢材价格连创新低的原因之一。
具体来看，在重点下游行业方

面，建筑业和房地产业的持续不景气
拖累钢价表现。虽然基础设施建设投
资比较稳定，但房地产市场下滑明
显，大大影响了钢材市场的景气程
度。从年初开始，房地产开发投资增
速持续下降，房地产新开工面积和销
售面积也一直处于负增长，10月 1日
全国 100 个城市新建住宅平均价格为
10672元/平方米，环比下跌0.92%，连
续 5个月下跌。虽然国庆前夕央行发
布了新的房地产贷款政策，利好房地
产销售并能缩短市场下滑时间，但还
不足以扭转房地产市场规律性下行局
面。根据国房景气指数周期运行规
律，房地产市场全面回暖可能会在
2015年 7-9月，因而目前房地产市场
的疲弱将继续对钢材市场形成压制。
从上游产业来看，铁矿石价格同

期也出现大幅下滑，抑制了钢材价
格。9月 23日以来，铁矿石普氏指数
跌至80美元附近，进口铁矿石价格已
经刷新了近 5年以来的新低。在房地
产市场下滑、终端需求减少的同时，
铁矿石供应量却在大幅攀升，这对钢
价造成较大压制。2013年下半年铁矿
石进口资质取消后，进口量有了大的
攀升，使得进口铁矿石港口库存在
2014年达到记录高点1.1亿吨以上，铁
矿石库存居高不下。从国外主流矿山
来看，三大矿商仍在提高矿石产量，
预计还会维持 3-4年的时间，铁矿石
高供应量将是一种常态，将对铁矿石
价格长期压制，从而导致钢材成本被
限制，钢材价格继续下移。
进入四季度，钢价预计还将面临

下行压力。一方面是流动性资金减
少、基础建设投资项目减少；另一方
面政府现阶段更注重经济发展质量，
增速放缓的容忍度提高。预计下游需
求不景气、上游原料价格被限制的态
势将长期延续，钢价将延续弱势。
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受下游需求不景气、上
游原材料价格被限制等因素
影响，三季度钢材价格持续
下行。预计四季度，在上下
游产业运行态势难有改观的
背景之下，钢材价格将延续
弱势调整
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