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在增强“两个能力”上下功夫

中国石油企业协会专职副会

长兼秘书长 彭元正

在国内外经济形势

都趋于平稳的前提下，

我国石油产业要增强在

国际原油市场的议价

能力，同时还要拓宽国

际原油的供给渠道，并

借原油价格相对回落的

机会加快产能调整和升

级，大力提升炼油行业

的盈利能力

纵观前三季度的经济形势，尽
管一些指标和去年同期相比有所放
缓，但在就业形势好于预期以及基
础设施投资提速等因素的影响下，
整体运行仍在合理区间，因此作为
经济发展的能源供应重要来源之一
的石油产业，其运行也保持了相对
平稳态势。中经石油产业景气指数
报告显示，三季度中经石油产业景
气指数为98.4，与上季度持平，回
升动力依然不足。从景气指数的走
势来看，前三季度的石油产业经济
运行情况虽略低于去年同期，但总
体运行较为平稳，景气运行依然处
于动力不足的平缓态势，且存在继
续下行的风险。
在重点监测的产品中，三季度

所有产品同比均有不同程度的增
长，按增速由高到低顺序排列依次
是：煤油、汽油、天然气、柴油和
天然原油，增速在 24.2%到 0.9%
之间。从生产合成指数的走势来
看，继续呈现出低位震荡的走势，
增长水平总体上低于去年同期，但
与一季度的大幅回落不同，二季度
和三季度的生产合成指数出现了回
升态势。
值得关注的是，三季度，据中

经石油产业景气指数报告显示，我
国石油产业生产者出厂价格总水平
同比上涨0.7%，涨幅比上季度回落
1.2个百分点。出厂价格总水平的
涨幅回落，主要源于国际原油价格
的持续下跌，自今年6月24日上调
成品油价格之后，截至目前我国成
品油市场已迎来“六连降”。下半
年国际原油价格的回落导致国内成
品油价格持续下行，从而使得我国
石油产业生产者出厂价格总水平也
开始回落。从发展趋势来看，国际
原油价格继续下行的动力已不足，
因此预期四季度出厂价格总水平还
将维持同比增长的趋势，但增幅可
能会进一步收窄。
整体而言，今年前三季度石油

产业经营情况较为平稳，但盈利能
力有所下降，产业内部盈利能力的
分化现象进一步加剧，这种盈利能
力的差异，可以归结于两个方面：
一个是国内成品油价格的调整与国
际原油价格的变动存在一定的滞后
性，在价格波动较大时不能及时反
映炼油企业的生产成本，削弱了其
盈利能力，但随着我国成品油定价
机制的日益完善，这种影响正在降
低。另一个就是我国炼油行业的整

体发展极不均衡，产能过剩问题日
益突出，但先进产能又明显不足，
炼油能力超过2000万吨/年的生产
企业只有3家，大多数炼油企业的
产能相对落后，存在装置系列多、
单系列规模小、装置构成复杂、技
术水平参差不齐、能耗较高等诸多
问题，而这些因素也直接导致我国
炼油行业的整体盈利能力低下。
预计，今年四季度石油产业经

济运行将保持基本平稳的态势。石
油产业当务之急是要在增强国际油
价的议价能力和提升炼油产业的盈
利能力的“两个能力”上给力。我
国石油产业要增强在国际原油市场
的话语权，通过多边谈判形成有利
于国内生产的定价体系，加强与俄
罗斯、OPEC成员国等石油输出国
的合作，避免我国石油产业生产者
出厂价格总水平的过度波动。同时
还要拓宽国际原油的供给渠道，并
借原油价格相对回落的机会加快产
能调整和升级，大力提升炼油行业
的盈利能力。未来，我国炼油行业
必须加大落后产能的淘汰速度，推
进规模企业的技术改进和设备升
级，通过规模化、技术化的发展实
现盈利能力的提升。

统计模型测算结果显示，2014年
四季度景气指数为98.2，比本季度下
降0.2点，预警指数为80.0，比本季度
下降3.3点；2015年一季度景气指数
为98.4，预警指数为83.3，分别比上年
四季度上升0.2点和3.3点，经济运行
仍保持基本平稳，景气状况波动回升。
企业景气调查结果显示，三季度

石油产业企业景气指数为126.3，比上
季度大幅下降11点。分行业看，石油
和天然气开采业企业景气指数为
140.0，比上季度下降9.1点；炼油行业

企业景气指数为112.6，比上季度下降
13点。企业景气调查的结果表明，三季
度石油产业经济运行总体趋缓，景气
度有所回落。
总体来看，三季度石油产业景气

状况有所下降，主要经济指标均出现
了同比下降的走势，特别是主营业务
收入同比出现4年以来的首次下降，
市场需求增长动力不足，产品价格持
续承压，经济运行内、外环境中的不利
因素增多。
四季度，经济运行面临的形势依

然复杂，积极因素与下行压力并存。预
计四季度油价弱势盘整或仍是市场主
旋律，由于目前油价过低，继续下行的
空间有限。另外，油品价格的回落继续
对下游炼化行业产生影响。由于出库
受阻，库存压力增大。在生产环节，原
油、汽油、柴油等基础能源用油需求相
对稳定，而受环保压力不断加大以及
冬季取暖用气需求增加的影响，天然
气增速将有所提高，除常规油气资源
保持稳产外，页岩气等非常规油气资
源也将成为天然气增产的重要一环。

积极因素与下行压力并存
前瞻

抓住有利时机
改善企业经营
工行投资银行部研究中心 杨 林

原油价格下跌对石油产

业的负面影响已经显现，收

入利润下降、库存增长、投

资增速下滑说明企业经营难

度在不断加大，特别是炼油

业，直接面对来自成品油需

求不振的挑战

产业观察

2014年三季度中经石油产业景气指
数为98.4,与二季度持平，行业整体继续
保持平稳运行，但行业销售收入受到国
际市场波动影响，4年来首次出现负增
长，是一个值得警惕的信号。
油价方面，2014年三季度初国际原

油市场便开启了“一泻千里”般的下跌行
情，直到10月上旬市场仍然处于探底过
程中。我们认为，由美国QE退出及欧洲
版QE即将实施引发的美元大幅上涨是
商品市场出现大幅下跌的直接原因，但
三季度美元指数仅上涨了7.6%，与原油
价格15%左右的跌幅相比仍有距离，也就
意味着有一半的跌幅是其他原因造成
的。目前看，原油价格短期内虽还有下跌
的空间，但长期将维持在80-90美元/桶
的低位区间震荡。
当前，应当通过抓住原油价格较低

的有利时机增加储备，改造生产装置适
应市场需求变化，以及拓展海外市场等
途径可以改善企业的经营；同时还可以
利用混合所有制改革吸引社会资金提高
企业投融资能力。另外，在成品油供过于
求的市场中，一些小型炼油产能将被彻
底淘汰，炼油装置的平均规模进一步提
高，一些老基地的升级改造持续进行。
原油期货方面，来自上海自贸区的

最新消息称，原油期货的启动工作基本
准备就绪，四季度有望推出。我们认为，
目前国际原油市场中的非市场因素较
多，导致市场波动较大，单独从市场层面
考虑推出原油期货的时机并不理想，年
内推出的可能性在下降。
与原油价格大幅下跌不同，三季度

北美天然气价格下跌了7.1%，基本上可
以用美元上涨来解释，天然气价格保持
了较为坚挺的走势。而8月份海关数据显
示，在夏季用气高峰时期中国进口天然
气价格环比不降反升。考虑到国内正在
实施的天然气价格改革，天然气价格长
期上涨的趋势不会改变。虽然天然气价
格上涨确实会影响到用户更换燃料的积
极性，但政府从环保角度考虑仍然会鼓
励天然气替代成品油。

位于柴达木盆地的青海油田力争在2017年建成高原千万吨级大型油气田。 郭求达摄摄 （（新华社发新华社发））


