
申万互联网行业研究员贺华成是一个
有高度互联网依赖症的 80 后，在长期观
察身边亲朋好友小孩娱乐方式的基础上，
他 写 了 一 篇 《从 非 主 流 到 AB 站 ： 80、
90、00 后亚文化属性演替与互联网投资
策略》 的报告，在网络上疯狂传播。报告
中将 90 后称为互联网“原驻民”，其在互
联网上的休闲娱乐方式深受日本等东亚文
化影响。

同 时 贺 华 成 表 示 ， 相 比 80 后 的 内
敛、视觉化消费，90 后“脑洞大开”更加
注重实质内容，二次元动漫，“小时代”

类型的电影、弹幕视频和手游都是深受 90
后喜欢的作品。

大和证券 90 后研究员唐俊杰在看完
报告后感慨：“报告本身对 90 后娱乐方式
的总结或许并不完整，但其价值在于作者
跳出现象本身，反映出‘宅文化’对 90
后的深刻影响，同时利用社会代际分析法
来解释经济基础如何影响其生活方式和消
费习惯。”

一方面，1980 年至 1984 年人口出生
率 均 值 为 2.0% ， 1985 年 至 1989 年 为
2.2%，而 90 后均值下降到了 1.8%，越来

越难有兄弟姐妹，孤独感和自私感将更加
强烈。另一方面，我国互联网普及过程集
中在 2005年至 2015年，2005年左右智能
手机开始兴起、手机游戏萌芽，互联网在
成长过程中的普及进一步催生了 90 后的

“宅”属性。
还是以 B 站为例，90 后 B 站爱好者李

俊表示，当自己输入的弹幕内容得到他人
回应时，找到了很大的存在感和认同感。

“战场上会有人抱怨齐刷刷的炮弹轰乱了
阵地而看不见山冈上的小草吗？对不起，
我们关注的是炮轰的宏大过程。”
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雄心壮志并不是嘴上说
说而已

从去年下半年开始关注这个
群体以来，截至目前风险投资公
司 IDG 已投资了 15 支以年轻人
生活方式和年轻人创业为主的

“90 后”项目。尽管单笔投资金
额相对偏小，但 IDG 资本合伙人
李丰认为这并不是小打小闹，相
反，对公司资本布局有极其重要
的意义。“IDG 在近年来投资项
目中‘赶了两次早’，一次是 3
年前投资互联网金融，另一次就
是以 90 后为主体的年轻人生活
方式投资。”

不过在许多外人看来，90后
的 主 要 生 活 娱 乐 方 式 仍 然 偏

“宅”，小众，有些让人看不太懂。
日本舶来品“弹幕视频”就

是一种新生代文化的代表产品。
按之前观看经验，网站的视频内
容与网友评论应该明显分开，视
频内容力求清晰、流畅。而在国
内 弹 幕 视 频 模 仿 者 Acfun、
Bilibili （俗称 A 站、B 站） 等网
站上，偏偏选择背道而驰，用户
输入的评论可以直接覆盖在视频
的画面上。

评论像炮弹一样飞过画面，
有时候甚至让观看者感觉到，弹
幕才是主体。

面对弹幕是否会影响观影体
验的担忧，在投资圈十几年的李
丰也有过迟疑。他坦言身为 70
后，当初很难接受这样的观感体
验。但作为成熟的投资人，会尝
试理解各种新鲜事物。在经过用
户访谈后，李丰发现很多 B 站爱
好者认为这种形式不但不会妨碍
欣赏情节，还能挖掘许多内容吐
槽点。“90 年以后出生的人，很
早就接触互联网，善于从纷乱的
信息中寻找到想要的东西是他们
与生俱来的能力。”

现在看来，投资 B 站是个不
错的决定。

经 过 了 5 年 时 间 的 发 展 ，
网 站 不 仅 积 累 了 几 千 万 用 户 ，
甚至大有将弹幕文化“发扬光
大 ” 的 势 头 。 近 期 ，《小 时 代
3》、《秦时明月》、《绣春刀》 等
几部影视作品都先后设立了弹幕
专场，观众可以通过手机随时
发布观影感受，各种吐槽内容
让影院充满欢声笑语。即便是
传统电视荧屏也开始大胆尝鲜运
用“弹幕”，在第 10 届中国金鹰
电视艺术节上，湖南卫视直
播互动，让观众在晚会直
播 时 可 实 时 吐 槽 。 李
丰确信，伴随着各类
弹幕视频的运用，未
来弹幕带来的吐槽文
化影响的人群将会更
加广泛。

“宅文化”当道“宅文化”当道

“ 我 们 也 关 注 到 他 们 有 一 些 更 大 梦
想，有的从现在看起来天马行空，但我
们非常看好其将来的发展。”李丰举了个
例子，好比翎客航天的火箭创业项目，
算得上是 IDG 举办本次校园创业大赛的
意外收获，“由于不方便展示等原因，这
次火箭项目并没有参加比赛，但我们在
和创业团队深度沟通交流后发现其是一
个很有前途的创业项目，并毅然选择投
资跟进。”

在航天事业没有放开管控之前，安
全、成本、持续都是大问题，在许多人看
来，制造火箭绝不是一件聪明的事。但胡
振宇年轻的团队却凭着兴趣与执着硬是把
这件事做成了，成功发射了我国第一枚民
间自制的探空火箭，并成立了国内第一家
民营航天公司。

对于学生来说，独立研发火箭的艰辛
并不难想象，从 2011 成立第一个项目团
队以来，失败就成为“家常便饭”。

在前两次实验中，团队省吃俭用才租
借到学校实验室场地，通过论坛学习相关
专业知识，利用廉价器材自行搭建测试
台，但在胡振宇手指按下去的一瞬间，火

箭灰飞烟灭⋯⋯压力曾经一度让胡振宇和
整个团队都徘徊在崩溃的边缘。

好在从小到大，与家长、老师、社会
的持续性“对抗”之中，胡振宇锻炼出了
超高的抗压能力。初中开始研究炸弹，高
中严重偏科化学，大学考试挂科、混迹科
创论坛⋯⋯从人生轨迹来看，胡振宇就不
是传统观念中的“本分”小孩。关键时
刻，这份“不妥协、不放弃”的精神也成
为凝结团队、渡过难关的重要力量。

“投资人面对失败的态度也是我们考
察创业项目的重要因素。”在李丰眼里，
物质条件相对充裕不仅使 90 后获得了独

特的生活消费娱乐方式，更难能可贵的
是，赋予了他们独立思考、精神自由和坚
持不懈的宝贵特质。

投资的逻辑还在于项目背后瞄准的是
我国民营航空的真空地带。以近地空间探
测和科学试验为目的而研制的探空火箭，
只需要将搭载的仪器送到几十至几百公里
的高空，排除掉入轨、释放卫星等复杂动
作，成本可以大大降低。

“在今年两会上已经有代表建议开放
民营航空，相信初步的开放只是时间问
题。”国金证券某军工行业研究员告诉
记者。

老子说，为道日损，损之又损，以至
于无为。意思是说，“为道”需要依靠自我
修养，静观自己的内心，随着修养功夫日
深，心中的私欲和妄见逐渐减损，直到与
道相通的“无为”境地。

投资亦有道。很多投资大师都对投资
之道有过精辟的描述，比如“合适的生
意、合适的人、合适的价格”、“买股票最

好是像在杂货店里买东西而不是像买香水
那样”等等。不过，越是精辟，越难以直
接套用，对名家语录记得再熟练，也无法
直接化为投资策略。

投资之道的探索，需要有一番“损之
又损”的功夫。按老子的理念，人的内心本
如一面洁净的镜子，只是受了私欲和妄见的
蒙蔽，才会行差踏错，甚至误入歧途。所

以，为道的门路，是从反面入手，尽量避免
做错事。不过，知易行难，段永平曾说，我
对自己不擅长的东西都没兴趣，就像很多人
对我没兴趣一样。要做到对自己不擅长的东
西没兴趣不是一件容易事，因为人们总是以
为自己比实际要聪明一些。

高估自己的聪慧程度，是人的妄见，
实际上大部分人在智商上的差距并不明

显，爱因斯坦除外；这种妄见源于心中博
取超高收益的欲望。在私欲和妄见的驱使
下，人就难以固守自己的能力圈，忽视

“不熟不碰”的原则。市场上总有很多诱
惑，有很多复杂的商业模式和新鲜陌生的
概念，以及莫名其妙的收益率，也总能激
起很多人内心的欲望，让他们在一知半解
时，由于害怕错失机会就贸然出手。所以

说，偶尔克制坚持原则不难，真正对不擅
长的东西彻底没兴趣，就需要一番修为了。

直接学习大师们做了什么，就像学杜
甫写诗，学齐白石作画，难以寻得进阶的路
径。而学习大师们不做什么，学习他们在机
会不成熟时善于忍耐，避免无谓的亏损，至
少可以在业绩上超越市场中七成以上的人，
并在机会来临时依然保有进取的实力。
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随着弹幕视频、手游的红火，一时间，90后的生活娱乐方式引来各方关注

在宅文化影响下，提升社交和娱乐体验的创业项目成为 IDG 投资 90后的主要线索

小众需求也有春天
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