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日前，中国证监会就 《证券公司及基
金管理公司子公司资产证券化业务管理规
定（修订稿）》及配套规则公开征求意见。

据介绍，本次修订的主要内容包
括：将资产证券化业务开展主体范围由
证券公司扩展至基金管理公司子公司，
并将 《证券公司资产证券化业务管理规
定》 更名为 《证券公司及基金管理公司
子公司资产证券化业务管理规定》。同
时，取消行政审批，实行市场化的证券

自律组织事后备案和基础资产负面清单
管理制度。

此外，证监会相关部门负责人表示，
未来资产证券化业务将实施负面清单制
度，由中国基金业协会定期发布，基金业
协会很快将出台配套备案办法。下一步，
负面清单制度可能进行动态调整。

英大证券研究所所长李大霄认为，
本次修订旨在贯彻落实“简政放权”的
相关要求，利于盘活存量资产，服务经

济结构调整和转型升级。而大幅放宽审
批限制，对资本市场，尤其是券商、基
金子公司开展资产证券化业务具有强有
力的助推作用。

“资产证券化业务范围扩大，利于券
商加快创新步伐。”财富证券分析师李朝
宇告诉 《经济日报》 记者，此项规定对
基金公司来说，扩展了一项业务。与券
商相比，基金子公司参与资产证券化业
务有更为完善和多元化的销售渠道，给

券商带来不小的竞争压力。
李朝宇认为，规定的核心是把此项

业务从过去的“事前审批”变成“事后
备案”，实施资产负面清单管理制度。同
时，事后监管也是以基金业协会这种自
律性组织为主体，极大增强了金融自由
度。李大霄建议，负面清单若以半年或
一个季度为频率发一次则较为合理，他
说，“资产证券化业务松绑后，券商和基
金子公司将大有可为”。

资产证券化业务扩至基金子公司
本报记者 温济聪

日前，上证所与深交所分别下发《关
于扩大融资融券标的证券范围的通知》，自
9 月 22 日起融资融券标的进行第四次扩
容，共增加205只标的股，总数达900只。

伴随两融标的股数目的增长，融资和
融券余额均出现上升，尤其是新入选的两
融标的股融资热情高涨。9月23日，两融
余额一举突破 6000 亿元大关，截至 9 月
24 日收盘，两市融资融券余额达 6139 亿
元，其中融资余额占据了绝对优势。

“一段时期以来，两融余额一直持续
增长，尤其是融资余额增长很快。”长城
证券分析师刘轩说，以本次扩容前一周
为例，虽然沪深两市下跌，但两融余额继
续增长，环比增加 4.38%，达到 5853.61
亿元。两者余额占比中，融资余额占比
升至 99.27%。

两融标的股再次扩容，引发了市场较
高的参与热情。光大证券信用业务管理
总部总经理王赐生认为，融资规模增长较

快，源于投资者持仓意愿以及风险偏好的
上升，归根到底是因为投资者对宏观经济
向好和证券市场环境改善的预期升高。

市场人士普遍认为，作为 A 股市场
中活跃度最高的资金群体，此次两融标
的股的扩容对提升市场活跃度将起到杠
杆作用。华泰证券发布研报指出，本次
扩容后，两融标的股票数量占 A 股上市

公司总数量的 1/3，流通市值占 A 股总流
通市值的 80%。两融标的股的覆盖广度
进一步提升，投资者在两融标的上可选
择性的提高将激发更多业务机会，再次
提升市场活跃度。

另外，从两融标的股票的结构来看，
通过 4 次扩容，对应标的正逐步向中小
市值股票延伸，本次扩容后中小板、创业

板标的股票数量分别达 172 只、57 只。
结合国内 A 股市场特点，中小市值股票
往往具有更高市场活跃度，结构上的变
化对两融市场的活跃度以及券商的两融
业务收入具有较大提升作用。

而华鑫证券统计分析认为，从前三
次两融标的股扩容后的情况来看，新入选
标的股在短期内表现往往更为活跃。在
本次新入选两融标的股中，TMT（科技、
媒体和通信）、机械和医药行业内个股较
多，也有望给相关板块走势带来阶段性
提振。

据中国证券业协会发布的统计数据，
2013 年我国 115 家证券公司融资融券的
利息收入为 184.62 亿元，同比增长了 2.5
倍。融资融券业务在各项业务中的排名，
仅次于代理买卖证券业务净收入和证券
投资收益，成为券商第三大收入来源。

华泰证券研究员罗毅认为，目前证券
行业进入改革创新新阶段，政策红利不断
释放。通过此次扩容，券商两融业务收入
有望再度大幅提升。在目前政策的大力
支持以及券商自身业务扩张的双重驱动
下，整个行业将迎来更好的发展机会。

融资融券标的股第四次扩容

两 融 标 的 股 风 生 水 起
本报记者 陆 敏
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量化投资基金渐入佳境
本报记者 周 琳

同花顺 iFind 系统显示，截至 9 月 29 日，公募市场
目前共有 142 只量化证券投资基金，其中，34 只量化
证 券 投 资 基 金 在 2004 年 至 2011 年 成 立,2012 年 至
2013 年成立 34 只，而 2014 年成立 74 只，呈逐年增长
趋势。与此同时，量化基金品种也在不断丰富，从原有
的普通股票型基金、增强指数型基金两大类，迅速发展
至涵盖灵活配置型、强指数型债券基金等 6大类。

私募证券投资基金领域也开始青睐量化。“截至目
前，阳光私募行业共有 238 只基金采用量化的方法进行
投资，占比 6.5%，这一比例远高于去年同期。”格上理
财研究中心研究员王璐说。

华泰柏瑞量化指数增强股票基金经理田汉卿表示，
量化投资正力图改变过去维持模型不变的静态策略，通
过对市场作出应有的反应，与时俱进增删因子来优化量
化投资模型，实现动态量化、“聪明”量化。

事实证明，经过对量化投资模型的不断优化，采
取“聪明”量化的证券投资基金都取得了不俗业绩。
据中国银河证券基金研究中心统计，截至 9 月 26 日，
今年以来大摩多因子策略股票、华泰柏瑞量化增强股
票 等 10 只 量 化 投 资 股 票 基 金 平 均 净 值 增 长 率 超 过
20%，明显优于 383 只普通股票型基金 12.35%的涨
幅。对比大盘看，除嘉实量化阿尔法基金外，19 只量
化股票基金自成立以来净值涨幅均超过沪深 300 指数
同期增长率。

尽管近期打了翻身仗，并在净值曲线上表现出回撤
小、收益稳定的优点，但是量化投资基金并非在任何时
间区间的收益都是稳定的。王璐认为，量化投资基金每
年的投资业绩仍受到诸多因素影响。一方面，量化基金
的投资业绩受到市场环境和量化模型的影响。另一方
面，量化基金的模型只是基于对市场规律的统计而做出
投资建议。此外，基金公司自身的资产管理规模也会对
量化基金的业绩产生一定影响。如果量化基金的模型策
略过于单一，大资金量在交易时无形中改变了投资标的
价格，基金的收益空间便会下降。

“量化投资在过去几年的业绩表现都不错，但今年
尤为突出。经过 10 年的发展，量化投资策略已经比较
完善，有望进入快速发展期。”摩根史丹利华鑫基金数
量化投资部总监刘钊说。
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项目编号
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1201CSW20140912003
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项目名称

辽宁金鑫房地
产开发有限公司名
下的位于葫芦岛市
连 山 区 民 安 路 20
号商业房产及坐落
下土地使用权

张景林、张玉
丽夫妻名下的位于
葫芦岛市龙港区富
亿达园区 D 座 1-2
越层 2 号门市商业
房产

葫芦岛市渤海
汽车销售服务有限
责任公司名下的位
于葫芦岛市龙港区
锦葫路 4 号三处商
业房产及坐落下土
地使用权

兴城市万来商
场名下的位于辽宁
省兴城市宁远办事
处兴海街二段北侧
商业房产及坐落下
土地使用权

葫芦岛市新新
家园实业有限公司
名下的位于葫芦岛
市 龙 港 区 锦 葫 路
42 号 商 业 房 产 及
坐落下土地使用权

建筑面积
（平方米）

27,071

252.78

2,914.4

998.87

1,381.11

7,899.48

25,209.48

评估价格
（万元）

11,549.25

151.668

2,337.5153

7,176

15,267.1163

项目简介

拟 转 让 资 产
位 于 葫 芦 岛 市 连
山 区 民 安 路 20
号，处于葫芦岛市
繁 华 商 业 步 行 街
内,为一处商业房
产 及 坐 落 下 土 地
使用权

位 于 葫 芦 岛
市 龙 湾 大 街 威 尼
斯水城后身，龙港
区富亿达园区 2号
门市

位 于 葫 芦 岛
市龙港区锦葫路 4
号

位 于 葫 芦 岛
市龙港区锦葫路 4
号

位 于 葫 芦 岛
市龙港区锦葫路 4
号

位 于 兴 城 市
宁 远 办 事 处 兴 海
街二段北侧，为一
处 商 业 房 产 及 坐
落下土地使用权。

位 于 葫 芦 岛
市 龙 港 区 锦 葫 路
42 号，为一处房屋
建 筑 物 及 坐 落 下
土地使用权。

挂牌价格
（万元）

9,500

151.7

1,810

6,028

12,600

天津金融资产交易所资产转让信息公告

以上项目详细情况，欢迎登录天津金融资产交易所网站：www.tjfae.com 查询或关注交
易所微信。

据新华社上海 9 月 29 日电 （记者潘清） 本周首
个交易日，沪深股指一改近期分化走势，双双温和收红。
其中上证综指连续第五个交易日维持上涨走势，盘中更
一度逼近本轮反弹新高。

当日上证综指以2353.71点小幅高开，早盘一度上行
挑战本轮反弹新高。上摸 2363.06 点的全天高点后沪指
震荡回落。尾盘沪指收报 2357.71 点，较前一交易日涨
9.99 点，涨幅为 0.43%。至此，沪指已连续五个交易日维
持上涨走势。深证成指也暂别近期连续调整，以8082.85
点报收，较前一交易日涨 9.96点，涨幅为 0.12%。创业板
指数明显较强，录得近1%的涨幅后，收报1526.18点。

沪深两市近 1800 只交易品种上涨，远多于下跌数
量。不计算 ST 个股和未股改股，两市 29 只个股涨停。
沪市新股 N 节能首日同样遭遇“秒停”，涨幅接近 44%。

伴随沪深股指同步反弹，两市成交有效放大，分别为
1711亿元和 2033亿元，总量超过 3700亿元。

大部分行业板块随股指收涨。煤炭板块涨幅超过
2%，贸易服务、机械制造、农业、电力等板块涨幅靠前。
家电、银行、旅游餐饮、运输物流板块逆势告跌，不过幅度
都比较有限。

在规则体系完备的基础上，“沪港通”完成第三次全
网测试，技术系统准备就绪。在对“沪港通”吸引外来资
金流入的预期推动下，沪深股市稳步上行。

沪指连续上涨五日沪指连续上涨五日


