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本报讯 记者周琳报道：截至 7 月 31 日，中国证券
投资基金业协会已完成登记的私募基金管理人 3970 家，
管理私募基金 5696 只，管理规模为 2.15 万亿元。此外，
截至 6 月底,基金公司及其子公司专户业务管理资产规
模 3.54 万亿元，证券公司资管业务资产规模达到 6.82 万
亿元，上述 3大类私募产品合计规模约 12.5万亿元。

据介绍，中国证券投资基金业协会一方面将继续优
化私募基金行业发展生态环境，推进私募基金管理人自
主发行基金产品，鼓励包括契约型股权基金在内的产品
创新；建立私募基金协会联席会议机制，形成全国范围的
行业自律服务网络；推动私募基金服务区域实体经济发
展。另一方面，将积极探索建立私募基金自律管理体系。

基金业协会支持私募市场发展

本报北京 8 月 21 日讯 记
者何川报道：全国股份转让系统

（下称“新三板”）今天发布消息，
称已有 66 家主办券商获得做市
业务备案，做市业务正式实施之
日将有 43 家挂牌公司采取做市
转让方式，涉及 42 家做市商。
目前，新三板做市业务在技术层
面、制度层面和市场层面的准备
工作已基本就绪。

从各方面指标看，首批申请
采取做市转让方式的挂牌公司
在规模、质量、财务状况等方面
总体较好。43 家挂牌公司 2013
年平均总资产 2.32亿元，较挂牌
公司均值高出 47.8%；平均净资

产 1.16亿元，较挂牌公司均值高
出 92%；平均净利润 2034.23 万
元，较挂牌公司均值高出 154%。

从这 43 家挂牌公司的所属
行业来看，制造业和信息技术业
公司数量最多，分别为 17 家和
15 家 ，占 首 批 企 业 的 39% 和
35%。这一比例与挂牌公司总
体行业分布情况基本一致。新
三板有关负责人表示，做市商在
选择做市的标的公司时，主要关
注的是企业业绩及成长潜力等
因素，没有明显的行业倾向。但
主办券商对企业的选择已呈现
出明显的差异化特征，部分挂牌
公司受到主办券商追捧。

据了解，首批参与做市的挂
牌公司做市商数量平均为 2.6
家。其中，做市商数量最多的星
和众工和中海阳则各有 5 家券
商为其做市，但也有挂牌企业因
不足两名做市商而未能赶上首
批做市业务的“首班车”。

作为首批 43 家采取做市转
让的挂牌企业之一，北京联飞翔
科技股份有限公司主要从事节
能环保等新材料技术及产品的
开发、生产、销售，目前已有申银
万国、海通证券和中原证券等 3
家券商作为公司的做市商，合计
持股 170 万股，约占总流通股数
的 2.2%。该公司副总经理兼董

事会秘书崔正朔表示，3 家做市
商的做市库存股票均是通过老
股转让的方式获得，价格则是公
司股东和 3 家做市券商协商的
结果。自 2008 年底挂牌新三板
以来，公司已进行 3 次定向增发
融资，总金额约为 9400 万元，但
每 次 实 施 定 增 时 的 价 格 差 异
较大。

“公司先行先试做市转让，
一方面有利于改善公司股票的
流动性，便利投资者的进入和退
出；另一方面，还有利于解决公
司股票定价难的问题。”崔正朔
表示，多个做市商的竞争性报价
将促使其报价尽可能接近真实

价格，做市商这种价值发现功能
有助于解决公司未来定增融资
时的定价难题。

从中介机构这一层面看，主
办券商的做市业务呈现出差异
化特征。首批参与做市的 42 家
做市商平均做市股票数量为 2.6
只，而排名前三的券商上海证
券、东方证券和申银万国，则分
别达 9 只、7 只和 7 只。这一排
名与主办券商推荐业务排名并
不一致。“这表明随着全国股份
转让系统业务链条的拓展，主办
券商正结合自身优势确定业务
重点，逐步推进差异化竞争格
局。”新三板上述负责人表示。

日前，房产龙头万科 A、金地集团和
招商地产均已发布中期业绩报告，上半年
业绩普遍遭遇“滑铁卢”。和去年同期相
比，招商地产营收和净利润数据双双下
滑，金地集团净利润下降一半，而万科 A
也出现 4年以来首次营收负增长。

万科 A、金地集团、招商地产的情况
并不是个例，在经过 10 年的迅猛扩张后，
房产企业整体面临业务回调。同花顺数
据显示，截至 8 月 20 日，58 家上市房企公
布 2014 年半年报，其中 25 家营业收入增
长率为负，17 家公司营业收入和利润同
比双降。

中金房地产行业研究员宁静鞭分析，
影响房产企业业绩有两个主因：一是竣工
面积少拖累结算收入同比下降。以万科
为例，公司期间竣工面积约 400 万平方
米，仅占全年竣工计划的 26.9%。二是房
屋销售毛利率处于近年来历史低位，毛利
率的下滑主要与销售均价偏低、土地成本
上升相关。

“低竣工率和低毛利率并非季节性因
素。竣工速度下降反映出在 10 年迅猛发
展后，房地产商将长期面临去库存压力；
而库存积压引发销售价格局部回调，毛利
下降是常态。”一位房地产行业内部人士

告诉记者。
近日统计局发布了 7 月份 70 个大中

城市房价信息，新建商品住宅价格下降的
城市有 64 个，侧面印证市场的持续不景
气。另一方面，土地出让呈现疲态。7 月
中国 300 个城市土地出让金总额为 1475
亿元，环比减少15%，同比减少49%。

“未来政府将在房地产税收体系和保
障房建设等方面下功夫。单个房企需要
自己寻找路径走出困局。”中国银河证券
房地产行业分析师赵强说。

目前，一些大房企已经着手转型。据
悉，万科 A 在中期业绩交流会上详细解

析了企业中长期发展路径，未来企业不再
单方面强调规模和速度，暂时不准备进入
更多新城市，而要在业务模式方面创新，
提高项目跟投和管理的效率。

尽管企业各项数据还没有明显修
复，但 A 股市场对房企转型的反应还算
积极。从 7 月 23 日，沪深首家房地产企
业半年报出炉以来，截止到 8 月 19 日收
盘，申万二级行业房地产开发商板块整
体上涨 7.23%。“但 A 股市场对楼市短期
下行已有心理准备，而中长期看好转
型，因此业绩出台并没有引起恐慌性抛
售。”赵强说。

房 地 产 企 业 整 体 面 临 业 务 回 调
本报记者 郭文鹃

8 月 ， 有 色 金 属 期 货 领 跑 期 货 市
场，相比去年同期，本处于淡季行情的
有色金属市场大放异彩，其中锌、铅期
货走势格外耀眼。

从 6 月开始，锌、铅期市表现涨势
如虹，盘面上沪铅 3 月合约 7 月 29 日创
下 15510 元/吨的年内高点，当月同比
上涨 7.8%，而沪锌 1410 主力合约更是
从 5 月底的每吨 15000 元涨至 7 月底最
高 17480元，累计涨幅高达 16%。

锌铅接棒狂欢

有 色 金 属 基 本 面 趋 于 回

暖，锌、铅、铋、钴轮番上

涨。以精锌来看，目前市场共

识主要来自供应紧张预期

明星品种轮番助力，奠定了 7 月有
色金属期货的上涨基调。“结构性利好
决定了有色金属轮动次序和幅度。早在
3 月中旬‘融资铜’风险释放导致铜价
大跌之后，国储收铜就在短期内改变了
精铜的供需结构，精铜现货价格走强成
为带动整个有色金属摆脱低迷的重要动
力。”南华期货金属分析师方森宇说，
随后精锌接棒成为上涨主力。此前冶炼
厂一直处于亏损状态，不得已停产检
修，精炼锌库存持续下降使得锌价易涨
难跌，而扮演追随者角色的铅亦成为有
色金属的“价值洼地”。

锌、铅、铋、钴轮番上涨，引发市
场投资者关注，在不少机构看来，目前
有色金属基本面趋于回暖，但近期行情
上涨可能出于期货市场对供需面的预期
炒作。市场有波动，资金才能逐利，而
市场波动需要一些驱动力，在很多商品
期货缺乏炒作亮点的情况下，有色金属
期货正好提供了这个机会。

以精锌来看，目前市场共识主要来
自供应紧张预期，“澳大利亚世纪锌矿和
爱尔兰里士恩锌矿将于 2015 年关闭，预
期精矿会紧张，实际上，若考虑中国增加
的矿石产量，全球增量可以弥补关闭两
座矿山带来的减产。”在北京安泰科信息

开发有限公司首席专家冯君从看来，问
题在于关闭矿山规模大，但新建矿山平
均规模小，引发了锌精矿供应紧缩的隐
忧。据统计，2014年至 2015年关停的锌
精矿产能约为 137 万吨，相当于 2013 年
全球锌精矿的 10.4%。

沪锌强势上扬，亦拉大了铅锌价差
的带动效应。业内人士认为，沪铅大幅
上涨一方面是受资金推动，另一方面因
为铅矿伴生锌矿，7 月锌价大幅上涨使
得 两 者 价 差 扩 大 ， 最 高 时 每 吨 相 差
3000 元，跨品种存在套利空间导致铅
补涨需求强烈。

不过，与锌精矿供应大幅收缩不
同，2014 年至 2015 年铅精矿产能整体
呈增长态势，据国际铅锌研究小组统
计，今年 1 月至 5 月全球精炼铅产量
433.4 万吨，消费量 435.3 万吨，供应短
缺 2 万 吨 ， 占 消 费 量 的 比 例 不 足
0.5%。

“铅酸蓄电池企业库存高企，终端
领域疲弱依旧。虽然大企业产能在提
升 ， 但 利 用 率 不 高 ， 新 产 能 难 以 释
放。”北京安泰科信息开发有限公司分
析师夏丛认为，下半年铅基本面或将
延续不温不火的格局，即便目前铅价
走高提振矿山生产积极性，但国内冶
炼产能依旧过剩，供应紧张局面难以
改善。

基本面转变尚需时日

有机构指出，有色金属期

货此番“突袭”难以持续，库

存回升或抑制上涨空间，而沪

锌持仓量 8 月出现缓慢流出迹

象，多头资金信心略有松动

从 7月中旬工信部下发的 2014年首
批工业行业淘汰落后和过剩产能目标任
务来看，涉及电解铝、铜冶炼等 15 大行
业，唯锌首次缺席，相较去年淘汰 14.3 万
吨的总量而言，锌淘汰落后产能任务完
成良好。与此同时，国际铅锌研究小组
发布报告称，2014 年全球铅锌的需求量
将超过供应量，这使得很多机构从中长
期看好铅锌的基本面。

不过，也有机构指出，有色期货此番
“突袭”难以持续，库存回升或抑制上涨
空间，而沪锌持仓量 8 月出现缓慢流出
迹象，多头资金信心略有松动，锌市大涨
条件难再。

除受外盘影响之外，国内经济结构
优化、经济政策引导刺激、未来供应短缺
预期主导、多头资金注入助推、汽车镀锌
行业回暖等因素促成了沪锌的抢眼表
现。锌价持续走高，使得大部分冶炼企

业利润接近盈利点而生产热情高涨，不
过，国内锌冶炼企业高负荷开工生产导
致供应充裕，加上当前我国锌冶炼业集
中度不高，下游企业竞争激烈，生产企业
小而分散，低水平反复建设使得行业竞
争激烈。

“当前支撑国内锌消费的初级领域
主要是镀锌业，在环保措施和市场竞争
加剧的背景下，整个镀锌业增速显著减
慢。”冯君从表示，此前锌价快速反弹使
得冶炼厂开工率提高，新增产能弥补了
停产能力，三季度锌锭库存有望回升，基
本面尚不支持锌价持续走高，投资者要
理性看待当前的上涨。

“铅锌两个品种是相互影响、相互
带动的，结构性上涨行情暂告一个段
落，基本金属震荡回调的概率较大。”
方森宇告诉记者，有色期货在短期系统
性利空影响下或迎来转折，后市依然最
看好沪锌。

从全球供需来看，精锌消费量持续
增长，且高于产量增幅，今年 1 月至 5
月全球锌市供应缺口 19.4 万吨，短缺
格局基本形成，同时 7 月全球库存总量
降至 2010 年以来新低。对此，市场人
士认为，单方面库存下滑不足以支撑锌
由结构性过剩转化为结构性短缺的市
场 现 状 ，就 国 内 而 言 ，这 一 转 变 仍 需
时间。

锌铅“逆袭”走势抢眼

有 色 金 属 期 市 淡 季 不 淡
本报记者 谢 慧

中国东方资产管理公司深圳办事处（“东方深圳办”）拟以公
开竞争性出售方式处置深圳市三俊电池有限公司不良资产（“本
交易”）。本交易采用密封递交公开竞争性报价的方式。资产基本
信息如下：

本交易面向境内外投资者，如需了解有关本次交易的描述、
资产情况、注册程序、交易时间表等详情，请阅读刊载于网站
www.coamc.com.cn上的交易公开竞争性出售邀请函全文。

本次资产处置采取公开竞价方式。欲参加本次公开竞价资产
转让的交易对象（以下称“投资人”），须为具有相应购买能力的、在
中国境内外注册的具有法人资格的公司、企业或其他经济组织或自
然人。根据国家有关规定，投资人不得为下列人员：国家公务员、金
融监管机构工作人员、政法干警、中国东方资产管理公司及其分支
机构工作人员、国有企业债务人管理人员、参与本次资产处置工作
的律师、会计师、评估师和财务顾问等中介机构人员等关联人或
者上述关联人参与的非金融机构法人；与参与本次交易的金融资
产管理公司工作人员、相关国有企业债务人及资产评估机构负责
人员等有直系亲属关系的人员。

任何对本资产处置项目持有异议者均可提出意见和异议。
欢迎社会各界向我办提供债务人及担保人的资产线索和其它相
关情况。征询或异议有效期自发布之日起至 2014年 9月 11日。

联系人：刘枫 联系电话：0755-82215703
办事处地址：深圳市罗湖区建设路 2016 号南方证券大厦

A、B座 18楼 邮编：518001
对排斥、阻挠异议或征询的行为可向有关部门举报。
举报电话：
010－66075468（中国东方资产管理公司纪检监察部）
0755－82215560（我办纪检监察部）
特别声明：本公告不构成一项要约。

中国东方资产管理公司深圳办事处
2014年8月22日
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停业

新三板43家公司搭上做市转让“首班车”

本版编辑 孙 华 陶 玙

电子邮箱 jjrbzbsc@126.com

提示：本版投资建议仅供参考

据新华社电 （记者闫平、方日金） 记者 21 日从大
连商品交易所了解到，为进一步解决期货交割中买方接
货地点存在一定的不确定性问题，7 月 11 日大商所修改
完善一次性交割流程、推出了“三步交割法”新制度，并自
8月份合约开始实行。

“三步交割法”，是将一次性交割流程中原买卖双方
“同时交货、交款”模式改为“先交货、后选货、再付款”的
模式。根据调整后的模式规则，仓单及货款交收流程在
最后交易日后 3个交易日内完成。

据介绍，作为首次适用“三步交割法”的 8 月合约交
割，各参与企业都极为重视，及早进行了准备。此次有胶
合板、纤维板、焦炭和 LLDPE 共 4 个品种 5 家卖方和 10
家买方客户参与交割。

目前大商所采用的是仓单对库管理，保证了市场的
公平，但买方交割地点也会存在一定的不确定性。为缓
解这一问题、进一步提高企业避险效果，大商所在全面梳
理国内外期货交易所仓单分配模式基础上，优化交割流
程，设计、推出了“三步交割法”。

大商所首次启用“三步交割法”

本报讯 记者杨阳腾 郭文鹃报道：深圳证券交易
所与深圳证券通信有限公司日前联合宣布，将大幅调降
深圳市场通信收费标准，提升报盘速率。

据悉，本次降费提速涉及三个方面：一是取消“营业
部基础服务费”和“基金多席位报盘费”，同时调整“通信
接入费”的计费方式，不再与营业部数量挂钩；二是“报盘
网关软件服务费”按照用户网关数量实行阶梯定价，由市
场主体按需自主选择使用的通信资源数，有效引导证券
经营机构合理配置通信资源；三是将每份标准流速由 25
笔/秒提升至 50 笔/秒,在不增加行业成本的前提下，深
市总体报盘速率将从 11.4 万笔/秒提高到 22.8 万笔/
秒。按照 2013 年数据测算，深市整体通信费将下降约
1.8亿元/年，降幅超过 60%，涉及近百家会员。

深 圳 证 券 市 场 提 速 降 费

本报讯 记者周琳报道：中国证券投资基金业协会
日前发布《公开募集证券投资基金销售公平竞争行为规
范》，指出防治商业贿赂和不正当竞争行为的重要性，从
基本管理制度、组织架构、工作机制、活动审批、财务制
度、人员行为等多个方面提出了防治商业贿赂和不正当
竞争行为的要求。

公开募集基金管理人作为受人之托、代人理财的专
业投资机构，规范自身的基金销售行为，确保基金销售合
法、规范、有序的开展，共同营造公平的竞争环境，对于保
护投资者利益，推进基金行业健康发展具有重要意义。

规范基金销售公平竞争行为


