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国际机构预测全球经济保持增势
本报记者 李春霞 高伟东

机构预判略有分歧

从国际机构近期发布的全球经济
预测来看，虽然对明年全球经济增长
普遍持乐观态度，但在发达经济体与
发展中经济体的增长预期上存在不同
的看法。

对于明年的全球经济，国际机构
普遍认为，经济增长速度要高于今
年。IMF 预测，2015 年全球经济增
长将会加速，达到 4%；世界银行预
计全球经济增速将在 2015 年回升至
3.4%；经济合作与发展组织预测，
全球经济将稳步复苏，2015 年全球
经济增速将达到 3.9%。

但当具体到不同经济体时，国际
机构的预测出现了一些差别。在发达
经济体的增长预期上，亚洲开发银行
认为，由于美国第一季度经济疲软，
以及欧元区经济表现未达标带来的负
面影响，今年主要发达经济体预计增
长 1.5%，这一数值既低于世界银行
预 测 的 1.9% ， 也 低 于 IMF 预 测 的
1.8%。

而在发展中经济体方面，国际
机构的乐观程度有了较大的不同。
亚洲开发银行乐观程度要高一些，
认为亚洲发展中经济体在今年仍处
于稳定增长轨道，并维持今年 4 月
份对该地区 45 个发展中经济体的增
长 预 期 ， 即 2014 年 增 长 6.2%。 然
而 ， 世 界 银 行 与 IMF 并 未 如 此 乐
观，世界银行将发展中经济体的经
济预期从之前的 5.3%下调到 4.8%，
IMF 则将此预期下调 0.2 个百分点至
4.6%。

各机构对发达经济体和发展中经
济体的经济增长预期有不同的判断，
体现了当前全球经济仍然面临着诸多

不确定性因素。

发达经济体亦忧亦喜

虽然发达经济体复苏仍在继续，
但是欧美之间呈现较大的不同，美国
经济在经历了一季度开局不利的局面
后，展开了强劲反弹，而欧洲经济复
苏步伐迟缓。

世界大型企业研究会认为，在主
要发达经济体中，只有美国经济显示
出更好的增长潜力，而欧洲和日本的
经济复苏艰难，宏观环境对拉动经济
增长非常不利。IMF预计，美国经济
今明两年将分别增长 1.7%和 3%。经
济合作与发展组织预计，美国经济全
年增速为 2.6%。最新公布的数据显
示，7 月份美国消费者信心强劲攀
升，从 6 月的 86.4 升至 90.9，创下自
2007年 10月以来的最高值。

相对于美国的强劲，欧元区经济
要稍逊一筹。受地缘政治危机牵动，
欧洲外部需求减弱，内部需求成为增
长主要驱动力，加之通胀水平处于低
位，欧洲重债国和高失业率国家的投
资受到压制，资本、劳动力和产品市
场之间的结构性矛盾阻碍了投融资情
况，影响了欧元区生产力的提高。
IMF 预 计 ， 欧 元 区 经 济 2014 年 、
2015 年将分别增长 1.1%和 1.5%，数
值明显低于美国的预估值。

而日本，由于存在取消财政刺激
的预期，日本经济复苏缺乏后劲。
IMF 预计，日本经济 2014 年将增长
1.6%，2015 年则将减缓到 1.1%。日
本央行也调低了今年的经济增长预
测 ， 从 最 初 1.1% 的 增 长 率 降 至
1.0%。

纵观上半年全球经济表现，尽管
发达经济体利率很低，经济复苏的其

他制约因素也得到缓解，但这些经济
体增长势头仍不够强劲，还需防范经
济下行的风险。

发展中经济体缓慢上升

IMF的报告显示，按照购买力平
价权重计算，新兴市场和发展中经济
体在全球购买力平价国内生产总值中
的比重上升，实际国内生产增长比发
达经济体更强。在主要的发展中经济
体中，中国经济正在转向更可持续的
增 长 之 路 。 IMF 预 计 ， 2014 年 、
2015 年中国经济将分别增长 7.4%、
7.1%。世界银行预计，2014 年中国
经济将达到 7.6%，亚洲开发银行预
测，今年中国经济增长率为7.5%。

对于拉美国家而言，2014 年可
能是失望的一年。世界银行预测，
2014 年拉美经济将增长 1.9%。IMF
认为，巴西金融条件的收紧及商业和
消费信心的持续低落抑制了投资并阻
碍了消费增长，预计 2014 年、2015
年巴西经济将分别增长1.3%、2.0%。

世界银行行长金墉表示，靠全
球量宽带来的资本外溢效应支持经
济的模式已一去不复返，发展中经
济体大都面临增长接近或者超过潜
能、金融收紧、高失业率和被闲置
产能所困扰等问题。纵观下半年，
世 界 经 济 能 否 最 终 步 入 复 苏 快 车
道，关键取决于各国结构性改革的
力度与成效。发展中经济体需采取
政策措施克服增长痼疾，为改革留
出空间和时间，发展中经济体迫切
需要实施结构性改革，以消除基础
设施缺口、提高生产率、促进潜在
增长，主要发达经济体需要维持适
度宽松货币政策，以避免经济增长
后劲不足。

对于全球经济走势，普遍的判断是温和复苏。但就

在这温和的表面下，全球经济增长并不平静，各国经济差

异化发展趋势愈发明显，复苏不同步成为显著特点，而这

一特点也将与全球经济未来发展如影随形。

首先，在发达国家与发展中国家之间，经济复苏不同

步迹象日益明显。突出的表现是，发达国家经济开始恢

复增长，而发展中国家经济增长势头放缓，两者之间的增

速差距不断缩小。在最新预测中，尽管 IMF 同时调降发

达国家和发展中国家 2014 年的增长预期，但调降后的发

达国家经济增速要高于 2013 年的 1.3%，而发展中国家经

济增速则低于 2013 年的 4.7%。不仅如此，双方之间的经

济增速差距也由 2013 年的 3.4%降至 2.8%。由此可见，发

达国家经济复苏的尾部风险在一定程度上掣肘了发展中

国家经济的持续增长。

其次，在发达国家内部，复苏步调也很不一致，甚至

在欧洲内部，增长很不均衡。尽管一季度恶劣的天气减

弱了美国经济的复苏力度，但从二季度开始，美国经济数

据不断向好，表明其经济复苏并未严重偏离正轨，增长

有望得到持续。反观欧洲，虽然已经逐步走出衰退，但通

缩风险仍未解除，对物价下降的担忧抑制了消费和投资

需求，经济增长动能略显不足。尤其欧元区内部，各经济

体表现迥异，核心国家的增长更为强劲，但债务水平高，

处于金融分割状态的国家增长则比较疲软。发达国家复

苏的不同步，从它们各自的货币政策中也能瞧出端倪，在

美国和英国开始琢磨加息的时候，欧元区还在打算如何

将货币宽松政策进行到底。

第三，发展中国家之间，经济增长也出现较大差别。

受外部环境和内生动力不足等因素的影响，除部分国家

继续保持较高的增长速度外，有些发展中国家的经济出

现了较大滑坡。比如，市场目前对巴西经济前景的预期

比较悲观。巴西央行的一项调查显示，今年上半年巴西

经济有可能已经陷入衰退，全年的经济增长预期不到

1%。经济现实情况的不同步，也决定了发展中国家在货

币政策上有着不同的选择，一些国家由于面临输入性通

胀的风险，可能已经进入加息周期，另外一些国家则有宽

松的余地而选择降息。

正是由于各经济体复苏不同步，全球经济的复苏形

势才会变得非常纠结，各经济体在政策的选择上，都比较

谨慎犹豫，总想等到更为清晰的信号。也许是各经济体

政策上的不明朗，让各大经济机构对全球经济的判断出

现反复，多家机构已经向下修正了之前的预测。然而，令

人意外的是，各经济体复苏的不同步没有影响金融市场

出现普涨。今年以来，全球金融市场一片繁荣，除少数几

个国家的股市疲软之外，总体上呈现出上涨态势。尽管

从基本面上看，实体经济的发展并不能支撑如此大的涨

幅，但股市、期市炒的往往是预期。活跃在股市、期市的

资金，对经济走势极为敏感。因此，全球股市、期市的上

涨从一定程度上可以说是对全球经济持续向好的提前反

应。尤其在全球经济仍处于深刻调整、温和复苏的状态

下，金融市场的抢眼表现让人对未来多了几分憧憬。

复苏不同步

趋势明显
李红光

对全球经济不应盲目悲观
——访现代国际关系研究院世界经济研究所所长陈凤英

本报记者 禹 洋

全球经济活动正在回暖，但活力可能不如原先预期

的那样强劲，因为增长潜力转弱，且投资不振。主要央行

宽松政策对需求可能仅会产生有限的影响，各国应当在

债务状况仍可持续的情况下，采取行动扶持经济增长，特

别是应加大基础设施、教育和医疗等领域的投资。

——国际货币基金组织总裁拉加德

目前中国正在朝着可持续、高质量发展的方向努

力，这一点非常令人鼓舞。中国的经济增长模式正从

过去主要依靠投资转向更加依靠内需，从过去过于强

调出口转向其他方式。在任何一个国家，作出这样的

转型和调整，出现经济增速放缓都不是令人惊奇的事

情。

——世界银行行长金墉

美国是当今全球经济复苏的亮点，其经济复苏势头

已经确立。在最近一次金融危机和经济衰退之后，美国

采取了大量措施推动经济复苏，这些措施为美国国内需

求和投资的复苏奠定了基础。

——经济合作与发展组织秘书长古利亚

全球经济正在逐渐痊愈，经济增长在去年重获升

势。更多发达经济体开始复苏，欧元区也最终摆脱了衰

退，新兴经济体遭遇到的减速之痛看上去也有所缓解。

但全球经济面临的挑战依旧严峻，新的风险正在出现。

——国际清算银行行长卡鲁阿纳
（默 言整理）
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大门前走过大门前走过。。 新华社发新华社发

尽管世界银行、国际货币

基金组织等国际机构纷纷下调

了今年的全球经济增长预期，

但全球经济继续保持增势已成

定局，今年下半年和 2015 年甚

至会出现加速回升。对于可能

遭遇的风险，这些机构建议，各

经济体应加快经济结构改革，

消除基础设施缺口，提高劳动

生产率，尽可能地释放潜在的

增长动力

日前，就全球经济走势相关问
题，记者采访了中国现代国际关系研
究院世界经济研究所所长陈凤英。

记者：对于全球经济走势，您作

何判断？

陈 凤 英 ： 总 体 来 看 ， 我 认 为
IMF 的报告对于全球经济增长的预
期过于悲观。综合当前经济发展形
势，我认为，2014 年全球经济应该
是稳中有升、低开高走，四季度增
速有望加快。这样的判断主要基于
以下原因：

首先，国际贸易和投资增长势头
迅猛，支撑实体经济稳步复苏，给各
国实体经济注入了一剂强心针，为出
口增长和就业持续恢复打下基础。其
次，发达国家普遍维持相对宽松的经
济政策，将继续推动全球经济复苏。
美国不会轻易上调目前的零利率；欧
洲利率水平已经降至负值；日本不断
推出新的经济刺激计划。这些发达国
家的宽松货币政策，不仅有助于其自
身的经济复苏，也有利于新兴经济体
在更长时间内保持充足的资本供应，
为结构性改革做好准备。第三，从长
期发展来看，各国的经济结构调整将
进一步释放市场活力，有利于经济发

展。
记者：您认为，全球经济复苏还

存在哪些障碍？

陈凤英：股市、债市等虚拟经济
反弹过快，令人担忧。在实体经济复
苏依旧脆弱，制造业发展仍面临诸多
问题的情况下，欧美股市迅速反弹，
尤其是美国股市不断创出新高。这背
后主要是宽松货币政策创造的市场流
动性在支撑，有虚高的成分在，增长
不可持续。一旦泡沫破裂，很可能引
发股市、债市大跌，导致企业融资困
难，影响本就脆弱的就业市场，进而
引发消费下降，制约企业生产，令经
济再次陷入恶性循环，从而诱发新一
轮的经济调整。

另一大隐患是美国量化宽松政策
的变化。量化宽松的退出将改变新兴
经济体的外部市场环境，结束廉价资
本大量流入的局面。大宗商品的价格
下跌，将对那些主要依赖外商投资和
初级产品出口的新兴经济体造成冲
击，迫使它们加快经济结构调整步
伐。此外，地缘政治冲突也将增加全
球经济下行风险。但我认为，只要各
国加强沟通、积极应对，这些风险不
会对全球经济增长造成严重威胁。

记者：在当前的经济形势下，发

展中国家面临哪些机遇和挑战？

陈凤英：发达国家经济复苏的尾
部风险依旧是发展中国家面临的最大
挑战。随着发达国家经济逐步走出低
谷，资本会往发达国家回流，贸易壁
垒、投资保护等危机期间暂时得以缓
解的不利因素将会再次露头，对通胀
压力与经常账户赤字并存的一些发展
中国家造成更大压力，增加结构性改
革的难度。

尽管存在风险，但发展中国家和
新兴经济体整体发展形势依旧乐观，
后发优势明显：一是劳动力供应相对
充足，人才优势凸显。发展中国家新
增劳动力数量明显高于发达国家，且
劳动力素质不断提升。二是抵抗外部
风险的能力显著提升。这主要体现在
外汇储备和内需的增长上。经济快速
增长使发展中国家积累了一定的财
富，外汇储备的大幅增加提升了抵御
国际金融风险的能力；国内需求的稳
步提升则减少了对出口市场的依赖，
降低了国际贸易中的风险。最近金砖
国家开发银行和外汇储备基金的建
立，也是发展中国家共同抵御外部风
险的很好体现。

本版编辑 李红光


