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电力盈利状况“看上去很美”

中国电力企业联合会

副秘书长 欧阳昌裕

在电力供需总体平

稳的形势下，二季度电力

行业的盈利状况继续改

善，销售利润率达到近年

来的高点。但是，我们还

不能过分夸大电力行业

的盈利能力

二季度，电力行业景气度保持
平稳运行与宏观经济增长企稳密不
可分。

下半年，预计电力行业景气度有
望呈现稳中略升的势头。一方面宏
观经济面在多项稳增长措施落实的
情况下，已具备了企稳的基础，用电
需求有望继续上升。另一方面，煤炭
价格目前仍不具备明显反弹的条件，
火电企业盈利空间仍较大；大水电税
收优惠政策减轻了相关企业的实际
税负；大力发展清洁能源，惠及核电、

光伏发电、风力发电等多个领域。
经模型测算，2014 年三四季度

中经电力产业景气指数有望保持平
稳运行，具体数值分别为 98.5 和
98.7；预警指数未来 2 个季度略有
上升，具体数值均为 70.8。

二季度，电力行业企业景气调
查结果显示，电力行业企业家对三
季度企业经营状况预测的预期指数
为 135.8，比对二季度企业经营状况
判断的即期指数高 3.8 点，与上季
度的预期指数相比高 0.4点。

二季度，接受调查的电力行业
企业中，85.7%的企业订货量“增
加”或“持平”，比上季度下降 1.5 个
百分点；94.5%的企业用工需求“增
加”或“持平”，比上季度下降 0.3 个
百分点；90.3%的企业投资“增加”
或“持平”，比上季度上升 0.2 个百
分点。

值得注意的是，目前经济增长
企稳的基础仍然待巩固，下行压力
犹存；节能减排、环境保护等因素也
将制约电力行业景气度的回升。

电力景气度有望平稳运行
前 瞻

二季度，在行业经济运行指标向好
的背景下，电力行业固定资产投资同比
减少 8.2%，连续第三个季度同比增速为
负。具体来看，电源领域与电网领域的
投资分化显著，前者同比降幅高达 20%
左右，后者则仍保持了小幅增长。对此，
应该理性看待。

在电源投资方面，投资的负增长具
有一定的趋势性特征，其背后的根本原
因是我国电力供应的由紧转松。2002 年
电力体制改革在发电侧引入竞争机制，
但发电企业对于电价和用电客户的选
择却几乎完全没有控制力，因此竞争的
焦点集中在发电量上，只有扩大规模才
能占据相对主动，这也是驱使我国发电
企业在“十五”和“十一五”前半段快速
扩张的主要动力。

这一增长规模也推动了我国电力
供需对比逐渐由紧张转向宽松，机组利
用率自 2008 年起连续 6 年处于低于 5000
小时的历史相对低位，今年前 5 个月又
继续出现较大幅度下降。

整体来看电力供应的适度宽松有
利于我国的能源安全，但对于电力企业
而言，机组利用小时数的下降不可避免
地意味着度电折旧的提高，从而对其利
润率构成挤压。因此，在新的行业形势
之下，发电企业的发展思路也在发生转
变，不再盲目将规模作为唯一的竞争焦
点，电源投资冲动受到有效抑制。

而电网方面建设的饱和程度则远
不及电源。尽管我国电力系统整体供应
能力已经有所富余，但在可再生能源消
纳能力、调峰能力、供电可靠性等方面
仍然亟须持续投资。

就下半年的情况来看，电源投资弱
于电网投资的现象预计仍将延续。电源
投资可能继续趋于多元化，对于新建火
电以及煤炭、煤化工等领域的投资占比
将下降，而对既有产能进行升级改造的
投资占比将上升；清洁能源领域也将孕
育更多新的投资热点。而在电网方面，
此前存在争议的特高压网架建设获得
政策面高度肯定，投资力度将加强，此
外抽水蓄能电站、配电网等领域也有望
吸引更多投资。
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产业观察

今年以来，我国电力运行总体平
稳，电力消费与发电量平稳增长，供
需总体宽松，未发生电力供应紧张情
况，电力行业盈利状况持续改善。

截至6月底，全国规模以上电厂
发电量 2.6 万亿千瓦时，同比增长
5.8%，其中水电、核电、风电等清洁能
源发电增速明显快于火电，表明当前
我国电力结构正在进一步优化。

上半年，全社会用电量同比增长
5.3%，比一季度略有回落。如果从月
度数据看，二季度用电量增速的小幅
回落，主要与4月份用电量增速下滑
有关（仅为4.6%），而5、6月份，全社会
用电量增速分别为 5.3%和 5.9%。全
社会用电量出现增长加快的势头，表
明宏观经济运行总体平稳，经济企稳
迹象明显。

在电力供需总体平稳的形势下，
二季度电力行业的盈利状况继续改
善。二季度，电力行业销售利润率达
到 8.4%，比上季度提高 1.5 个百分
点，明显高于全部工业5.5%的平均水
平，达到了近年来的最高点。

不过，我们不能过分夸大电力行
业的盈利能力。电力行业利润的改善，
主要得益于煤炭价格的持续下滑。从

电力行业自身情况看，盈利状况的短
期改善并不能掩盖其长期发展中积累
的问题。比如，作为电力行业龙头企业
的五大发电集团的供热电厂，今年上
半年的亏损额仍然在20亿元左右、亏
损面超过半数，所属天然气发电厂亏
损面也在三分之一左右。另外，五大电
力集团的资产负债率仍然在83.5%左
右，远远高于国资委为央企设定的
70%的警戒线。

经初步季节调整，二季度电力行
业固定资产投资同比下降6.5%，降幅
较上季度扩大0.9个百分点。这应引起
有关方面的充分重视。近年来，我国电
源投资增长较快，从装机容量看，我国
电力并不短缺，但电力供应短缺的情
况还是有可能发生，特别是如果不能
做好风电、太阳能发电等新能源发电
与其它电源的统筹，调峰电源不能及
时跟上，就会导致有效装机容量不足
和空闲容量大量出现的现象。

因此，我国仍然应重视电源投资，
加快发展水电、核电。在电网投资方面，
要加快推进跨大区、远距离输电的特高
压输电项目投资，解决局部地区电力能
力过剩问题；完善配网建设，解决好农
村地区用电问题，提高供电可靠性和用

电质量，促进分布式能源发展。
当前，我国宏观经济从高速增

长向中高速增长阶段转换，电力行
业发展也正逐步进入换挡期，我国
要推动电力行业实现平稳健康发
展，一是要加快建立部（委）际联席
会议机制，加强部际协调，把中央确
定的有关部署和决策及时落实到实
处。二是要抓落实，尽快核准大型水
电、东部沿海核电项目，加快核准建
设大容量、远距离的输电通道，解决
好弃风、弃水、弃光问题。三是要加
快推进电价改革，加快解决好“三
北”地区的热电亏损和天然气发电
亏损问题。四是要强化统筹，特别注
意中央和地方的规划项目统筹协
调，落实好消纳市场和配套的电网
工程。落实好地方政府责任，理顺屋
顶方与投资商的利益保障，简化融
资贷款和补贴流程，加强质量监管，
把国家光伏发电政策落到实处。五
是提质量，提高发展质量和加强监
管，加快完善清洁能源发展体制，形
成财政能支撑、电价能承受、系统能
消纳、成本能降低、技术能自主的体
制机制，逐步提升清洁能源发电的
竞争力。
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