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在“三期”叠加的背景下，

2014年二季度，工业经济景气

度整体上能保持平稳运行并呈

现温和回暖迹象实属不易

2014年二季度,中经工业景
气指数比一季度回升0.2点，呈现
缓中趋稳、稳中有升的局面。

其中，6月份，工业增长在
今年前5个月8.6%至8.8%平稳窄
幅波动的基础上，呈现一定程度
的回升，实现9.2%的增长。

上半年，体现微观效益的工
业企业利润保持10%左右的平稳
增长，利润率同比有所上升。企
业景气调查显示，二季度78.1%
的企业盈利情况“处于正常水
平”或“好于正常水平”，比一季
度提高1.8个百分点。

结构延续优化态势。企业景

气调查显示，食品、医药、汽
车、文化用品等与消费关联密切
的行业以及IT设备、仪器仪表、
电器机械等与产业结构升级相关
的装备制造业处于130以上的较
高景气状态。

在“三期”叠加的背景下，
工业景气整体上能保持平稳运行
并呈现温和回暖迹象实属不易。

受产能过剩以及节能减排的
影响，煤炭、石油加工及炼焦、
钢铁等上游资源性和高耗能产业
仍处于低景气甚至不景气状态；
工业企业设备利用率并没有显著
上升，显示产能过剩对工业经济

运行带来的压力仍比较大。
面对持续的较大压力，今

年以来，政府一方面通过深化
改革促进改革红利的释放，另
一方面适时适度推出一系列定
向调控的稳增长政策，在推动
工业经济平稳运行方面发挥了
积极的作用。

景气分析显示，二季度，保
留随机因素的中经工业景气指数
比剔除随机因素的指数值高2点，
两者之差比一季度提高0.8点，一
定程度上表明包括宏观政策在内
的外部因素对工业景气平稳运行
产生了积极影响。

运行缓中趋稳来之不易

从反映未来市场需求变化
的先行指标“订货”情况看，企
业景气调查显示，二季度工业企
业订货“处于正常水平”或“高
于 正 常 水 平 ” 的 企 业 比 重 为
81.2%，与一季度持平，表明市
场需求变化不大，既不会明显升
温，也不会大幅降温。

值得关注的是，纺织服装、
文化用品、IT设备制造等订货有
一定程度的回升，废弃资源综合
利用以及设备维修明显回升，而
烟草订货明显回落，煤炭、钢铁
订货依旧相对较低，反映了前述
结构变化的趋势仍将延续。

二季度工业企业的预期景气
指数高于即期景气指数，但低于
一季度的预期景气指数，表明企
业家预期看好，但预期改善程度
并不大，属于谨慎乐观的态度。

不过，“三期”叠加对工业

经济的影响不会是短期的。国家
统计局中国经济景气监测中心最
新的经济学家调查显示，差不多
四分之三的经济学家认为，“三
期”叠加对中国经济的影响从现
在算起至少还要延续三年以上，
这一影响会更充分地体现在工业
经济上。在资源环境瓶颈制约日
趋严峻的形势下，我国工业增长
的换挡需求日益明显；结构调整
的阵痛其实刚刚开始，通过改革
和创新实现结构升级任务艰巨，
道路艰难；前期政策消化远比预
期的困难，比如国务院文件已明
确电解铝属于产能严重过剩行业
之一，但在西部部分地区近年
来仍然新上马了不少电解铝项
目。因此，要做好打持久战的
思想准备，加大力度推进改革
和结构调整。

从短期来看，工业库存的变

化值得关注。经初步季节调整，
截止到二季度末，工业企业产成
品资金同比增速为12.5%，比一
季度上升 2.3 个百分点，连续三
个季度呈上升态势。与主营业务
收入增速相比，产成品资金增速
连续两个季度高于主营业务收入
增速，分别高出2.2和4.3个百分
点，且两者差距不断扩大。而这
一库存增长的加快是在工业品出
厂价格连续6个月环比下跌的背
景下发生的，基本上属于库存的
被动增加，表明生产增长的回升
并不完全是市场需求回升推动
的，也说明未来一个时期工业经
济运行面临着去库存的压力。

因此，各地一定要将稳增长
与调结构、促改革、惠民生有机
地结合起来，不能只追求短期增
长的加快，给长期更加协调发展
增添难度。

去 库 存 面 临 较 大 压 力

尽管目前工业景气正常，未

来走向预期平稳，结构呈现优化

趋势，但“三期”叠加影响短期不

会消除，工业库存变化值得关注

工业经济有望
延续平稳增长

前瞻

专家解读

二季度以来，在进一步加强基础设
施建设投资、加大棚户区改造力度、促
进信息消费等一系列政策措施的作用
下，在进一步简政放权等改革措施推动
下，工业企业的生产、销售、效益、投资
增速呈相对平稳走势。

下半年，工业产销和盈利增长有望
延续平稳增长态势，工业内部结构进一
步得到优化。在未充分考虑政策效应
的情况下，通过模型预测，2014 年三、
四季度的工业景气指数分别为 94.7 和
94.8，预警指数为 73.3 和 76.7，呈相对
平稳走势。

企业家对三季度经济走势持谨慎
乐观态度：订单需求总体平稳，出口订
单需求持续好转；用工计划保持增加，
不过增加幅度有所减小；投资计划继续
减少。具体来看，反映工业企业家对三
季度企业经营状况预测的预期指数高
于去年同期水平，且高于反映企业家对
二季度企业经营状况判断的即期指数；
二季度订货“增加”及“持平”的企业占
81.2% ，与 一 季 度 持 平 ；出 口 订 货“ 增
加”及“持平”的企业占 91.9%，比一季
度提升 7.6 个百分点，连续 6 个季度保
持上升态势；用工计划“增加”比“减少”
的企业比重高 5.3 个百分点，两者剪刀
差比一季度缩小 4.0 个百分点；投资计
划“增加”比“减少”的企业比重低 9.4
个百分点，两者剪刀差比一季度扩大
2.2 个百分点。

不过，欧美日等发达经济体经济
回暖仍存在诸多不确定性，“三期”叠
加对工业经济的影响短期难化解，长
期 保 持 工 业 经 济 的 平 稳 增 长 实 属 不
易。因此，应加快外贸稳增长政策的
落实，充分抓住国际经济环境改善的
契机，促进工业产品出口增长；优化产
业布局，充分发挥中西部地区的资源
禀赋和区位优势，承接东部地区部分
产业的梯度转移，为产业发展拓展空
间；加快生产性服务业发展，引领产业
向价值链高端提升。
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