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本报讯 记者谢慧报道：日前，日照
钢铁集团与永安资本、中信寰球商贸有限
公司签订铁矿石基差贸易合同，在国内铁
矿石贸易领域首开基差定价模式，这标志
着铁矿石期货在现货贸易定价方面迈出
实质性的一步。

据悉，此次日照钢铁集团与中信寰球
商贸签订的合同为 5000 吨铁矿石，与永
安资本签订的合同为 10000 吨铁矿石，

均以 I1409 合约作为基准价，并设置一定
的升贴水标准，双方约定的点价期为一个
月内。

基差贸易是国际大宗原材料市场领
域比较普遍的贸易形式，即买卖双方签订
购销合同时，暂不确定固定价格，而是按
指定交易所的期货价格锁定基差，由买方
在装运前选择某一时点的期货价格作为
最终交易价格。目前，国内有色金属、大

豆行业运用基差定价比较成熟。市场人
士普遍认为，铁矿石基差贸易合同的签
署，将推动“期货+基差”定价模式在国内
铁矿石贸易中的运用，促进铁矿石期现市
场的紧密结合，推动铁矿石期货定价和套
期保值功能的全面发挥。

大商所相关负责人表示，铁矿石期货
上市 8 个月来运行平稳，交易持续活跃、
持仓不断增加、产业企业参与度快速提

升，价格代表性得到市场高度认可，此次
铁矿石基差贸易合同签订具有里程碑的
意义。“基差定价在钢铁行业才刚刚起步，
国际市场黑色金属领域尚未有权威的期
货价格，通过基差定价改变一口价模式，
能够使整个行业的定价更加完善。”永安
期货总经理施建军认为，有了基差定价
后，买卖双方在定价上将更加自由，有利
于稳定购销。

7 月 25 日晚间，宏源证券发布重组
预案，宣布申银万国证券以换股方式吸
收合并宏源证券，即申银万国证券向宏
源证券全体股东发行 A 股股票，以取得
该等股东持有的宏源证券全部股票。

自去年 10 月 30 日宏源证券停牌以
来，由两家公司股东中央汇金公司主导
的资本整合终于落下帷幕，国内证券业
史上最大的市场化并购案例终于出炉。

“最大营收”券商诞生

本次合并完成后，新公司将承继及
承接宏源证券、申银万国证券的全部资
产、负债、业务、资质、人员、合同及其他
一切权利与义务；新公司的股票将申请
在深交所上市流通，注册地设在新疆。

“此次合并是汇金系券商的整合。
从业务结构上看，申万和宏源各有优
势。其中申万擅长经纪和研究业务，宏
源投行和资管业务是优势，二者结合正
好实现优势互补。”长城证券分析师黄飚
说。据了解，目前汇金公司直接持有申

银万国 55.38%的股份，并通过其全资子
公司中国建银投资公司间接持有宏源证
券 60.02%的股份。

但宏源证券与申银万国合并的意义
并不局限如此。根据中国证券业协会近
期公布的 2013 年度证券公司经营数据
显示，原本综合排名在行业第十位左右
的申银万国和宏源证券两家公司在合并
后将一跃进入行业第一梯队。

据统计，新公司的年营业收入可达

88 亿元，净资产收益率达 8.55%，营业网
点超过 300 家，客户资金余额达 333 亿
元，上述指标均高居行业首位。总资产
达 919 亿元，前进至行业第 5 位；净资产
和净资本则提升至行业第 4位。

券商“抱团”看点多

实际上，申万宏源的强强联合是继
方正证券合并民族证券、国泰君安收购

上海证券之后，近期发生的又一次券商
并购。

“我们对宏源证券换股价格在市场
低价基础上给予一定的换股溢价。申万
发行价格是财政部批准，价格本身具有
公允性，而新公司实现上市后，还能实现
一定流动性溢价。”宏源证券董事长冯戎
表示，这是在维护两家公司股东特别是
中小股东利益方面所做的安排。

值得一提的是，本次合并后，新公司
将形成“投资控股集团（上市公司）+证券
子公司”的母子公司双层架构。申银万
国证券公司董事长李剑阁表示，这一架
构是本次重组方案非常具有创新的设
计，改变过去上市公司单一靠证券业务
的发展模式。未来新公司在巩固和扩大
证券业务优势的同时，将进一步吸纳银
行、保险、信托和租赁等金融业务资源，
建立起以资本市场业务为核心的纵向一
体化金融服务全产业链。

华泰联合总裁刘晓丹认为，此次重组
不同于过往资本市场多为母子公司之间
的吸收合并案例，是同一控制人下两家独
立公司通过资本市场进行市场化平等合
并的创新案例。在合并重组的顶层设计
上，它对证券行业的并购具有标杆意义和
示范效应。

申银万国与宏源证券合并

券 商 进 入“ 巨 头 时 代 ”
本报记者 何 川

日前，中国证监会召开例行新闻发布会，新闻发言人
张晓军就市场热点问题回答了记者提问。

“12 金泰债”违约属个案风险事件

针对投资者关心的“12 金泰债”违约事件，张晓军表
示，债券面向合格投资者发行，违约事件属于风险个案，
目前上交所已要求发行人、受托管理人切实履行职责，维
护投资者合法权益。

据悉，“12 金泰债”发行人为湖州金泰科技股份有限
公司，未正常兑付本息的主要原因是由于公司经营业绩
大幅下滑，资金链紧张，导致流动性管理出现问题。

张晓军表示，证监会将遵循市场化、法治化原则妥善
处置此事。同时，证监会将继续完善投资者保护机制，包
括进一步督促市场中介机构归位尽责、推动健全违约的
司法救济机制、完善债券信用信息体系建设。

境内基金公司外资持股比例限制将放宽

针对媒体询问是否将进一步放宽外资持有内地基金
多数股权的问题，张晓军表示，在做好资本市场对外开放
评估工作的同时，将适时放宽外资持有内地基金多数股
权的限制，支持合资基金公司发展。

证监会目前正就跨市场基金产品互认问题，与外汇
局、香港证监会等相关部门进行沟通，并将在此基础上，
适时逐步探索与香港及海外地区开展基金互认工作。

铁矿石贸易首开“基差定价”模式
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提示：本版投资建议仅供参考

证监会回应市场热点
本报记者 郭文鹃

本报讯 记者何川报道：全国股份转让系统日前发
布非上市公众公司重大资产重组业务指引，对公司申请
暂停转让、提交内幕知情人信息、发行股份购买资产等具
体环节进行了明确规定，以规范股票在股转系统公开转
让的非上市公众公司重大资产重组行为。

据了解，本次指引所称的重大资产重组，是指公司及
其控股或者控制的企业在日常经营活动之外购买、出售
资产或者通过其他方式进行资产交易，导致公司业务、资
产发生重大变化的资产交易行为。公司重大资产重组的
判断标准，适用此前发布的《非上市公众公司重大资产重
组管理办法》的有关规定。

新三板发布重大资产重组业务指引


