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截至目前，公募基金二季报全部披
露完毕。在 2355 只基金中，规模超过
100 亿元的大型基金达 50 只，规模超过
300 亿元的超大型基金达 10 只，这两类
基金数量都比今年一季度有所增加。而
规模低于 5000 万元的基金达 256 只，与
一季度的 197 只相比增幅明显。规模不
足 400万元的超级迷你基金多达 22只。

这些数据反映出基金规模开始出现
两极分化，大型、超大型基金增多的同
时，迷你、超级迷你基金数量也在增加。

“伴随着基金业市场化步伐加快，行业优
胜劣汰的现象越发明显，显示出强者愈
强、弱者愈弱的‘马太效应’。”济安金信
基金评价中心主任助理田熠说。

货基最受宠 股基最落寞

从基金二季报数据来看，不论规模
还是收益，货币基金都抢了风头：二季度
货币基金管理规模较去年下半年增幅超
九成，已达 1.68 万亿元，占据榜首；混合
型基金借助打新主题基金掀起发行潮，
二 季 度 管 理 规 模 较 去 年 下 半 年 上 涨
0.10%。截至二季度末，货币型、股票型
和混合型基金位居管理规模前三，管理
规模分别为 1.68 万亿元、9458.68 亿元和
5858.68亿元。

为应对公司排名考核、提升管理费收
入，几乎所有的基金公司都选择货币基金
作为冲规模和快速贡献利润的“标配”产
品。以天弘基金旗下产品余额宝为例，其
运行一周年累计创收达118亿元，比二季
度权益类基金利润总和的三分之一还多。

济安金信研究员马永靖认为，随着互
联网金融发展、利率市场化进程的加快，
货币基金仍有一定发展空间和优势。但
是，受到货基协议存款提前支付不罚息这
一优惠政策将叫停的影响，货币基金投资
协议存款的比例在二季度出现明显下降，
短期融资债券等投资产品成为这类基金
新宠，其收益或将有所调整。

与货基相对应，今年二季度权益类基

金的规模比一季度有所减少。统计显示，
股票型基金二季度份额比一季度下降
0.95%。但二季度主动权益类基金利润上
升至 329.37 亿元，整体业绩有所提升，对
应的一季度整体业绩为亏损 632.31 亿
元。而债券型基金今年二季度份额环比下
降7.53%。

田熠表示，目前在震荡行情影响下，
股票型基金的实际业绩并不理想，对投
资者人气打击较大，再加上二季度没有
出现聚集人气的大级别行情，一季度的
影响随着时间发酵在二季度有所体现。
对于债基来说，支撑债市走牛的积极因
素在减少，投资者大多选择提前赎回获
利了结，落袋为安。

突破规模束缚还需差异化

从基金公司的份额来看，差异也很
明显，从其规模与盈利持续性的关系上
同样显示“马太效应”。

截至二季度末，天弘基金、华夏基金
和工银瑞信份额较多，总份额分别为
5875.53 亿份、3095.85 亿份和 2094.25
亿份；华宸未来、永赢基金和江信基金等
新基金公司基金份额较少，总份额分别
为 1.19亿份、1.46亿份和 1.99亿份。

钱景财富研究中心主任赵江林认为，
从公司规模看，小型基金公司的盈利持续
性不佳，要想凭借持续业绩做大规模仍十
分困难。而大型基金公司往往可以凭借
资源、人员等各方面优势，在市场变化时
进行相对从容的调整，大小两类公司公
募资管规模的差距呈现拉大趋势。

从上半年净申赎情况看，天弘基金仍是
最大赢家，3912.40亿份净申购雄踞基金公
司榜首，华夏基金和工银瑞信以956.63亿份
和791.90亿份分列二、三位；中银基金、建信
基金和大成基金遭遇净赎回较多，分别为
304.15亿份、180.25亿份和162.32亿份。

众禄基金研究中心分析师廖帅认
为，小基金公司想要突出重围，更应考虑
发挥自身优势走差异化特色化的发展路
线，比如天弘基金规模壮大是因为找到
了发展特色化固定化收益产品的定位，
银华基金规模壮大是因为找到了大力发
展分级基金产品的定位等。

公募基金二季报披露完毕——

基金业“马太效应”持续发酵
本报记者 周 琳

近期，国际现货黄金价格保持在窄幅
区间内运行。截至 7 月 24 日 17 时 27 分，
国际现货黄金价格交投于 1299.9 美元/
盎司左右，下跌 0.51%。在世元金行研究
员苏向辉看来，市场目前上有美联储加息
预期的压制，下有地缘政治动荡的支撑，
令黄金再度陷入震荡区间。

“上周两根长阴线基本可以确立黄金
重新进入下行通道。”证金贵金属高级研
究员沈杨表示，虽然马航飞机事件促使
金价出现大幅反弹，但这一事件持续影
响力度较小，难以扭转金价下行趋势。

“此外，值得关注的是美国经济持续走好
迹象较为明显，对黄金形成较强的中长
期压力。”沈杨坦言，预计金价后续仍将
震荡下行。

不过，顶金贵金属董事长夏宇飞表
示，美国经济复苏正在继续，美联储的货

币政策对金市的影响开始退居二线。
对于金价后市走势，沈杨认为，未来

一段时间预期影响金价走势的主要因素
仍是美国经济数据和地缘局势。美国经
济数据方面，数据向好预期较强，而地缘
局势方面形势依旧扑朔迷离，需投资者密

切关注。
从技术面来看，短期金价下行压力在

逐渐加大。“首先看黄金能否守住 1300美
元/盎司至 1298 美元/盎司的重要关口，
这也是周线图中的多条均线构成的重要
支撑位。”苏向辉说。

金 价 走 势“ 上 下 两 难 ”
本报记者 温济聪
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7 月 20 日，金正大诺泰尔 60 万吨硝基复合肥项

目在中国贵州瓮安正式投产，60万吨具备世界级品质

的硝基复合肥产能即将释放。期间，金正大举办了

“中国—挪威硝基复合肥技术发展高峰论坛”。本次活

动组织了国家和贵州有关部门、国内外行业资深专

家、金正大全国经销商与种植大户 600 余人参加。该

项目竣工投产，标志着金正大作为硝基肥“新贵”正

逐渐成为具有影响力的行业推进者，为中国硝基复合

肥历史翻开了崭新的一页。

集成创新：重塑硝基肥产业“新坐标”

坐落于贵州省瓮安县工业园区的金正大诺泰尔化

学有限公司，成立于 2011 年 8 月，占地面积 2200

亩，是金正大集团的子公司。

金正大集团是我国肥料行业的领军企业，以良好

的成长性与强大的技术创新能力成为行业的佼佼者，

目前在全国建有十大生产基地，并在美国、挪威、以

色列、中国香港等地设有子公司或分支机构，缓控释

肥、复合肥等产销量连续五年位居全国首位。

2011 年 11 月，金正大诺泰尔化学有限公司国家

磷资源循环经济产业园项目开始破土动工。历时近三

年建设，一期工程中的 60 万吨硝基复合肥项目正式

投产。

典礼仪式上，金正大集团董事长万连步表示，金

正大诺泰尔 60 万吨硝基复合肥项目是金正大集团的

战略工程，该项目承担着金正大转型升级、跨越发展

的战略使命，它标志着金正大在打造“国家磷资源循

环经济产业园”中迈出了至关重要

的一步，为打造磷资源循环经济产

业链奠定了坚实的产业基础。

“金正大诺泰尔 60 万吨硝基复

合肥项目按照‘高起点规划、高水

平设计、高标准建设’的原则，依

托金正大集团众多国家研发平台，

在消化吸收欧美先进工艺技术的基

础上，实现了关键生产工艺技术的

突破，取得 10 余项发明专利。”在

谈到该项目的技术优势和运营前景

时，万连步董事长充满了自信。作

为金正大集团发展史上的重要里程

碑，金正大诺泰尔工厂在行业单套

规模最大，具有优良的性价比；其

次，它将欧美先进的技术工艺集成

创新，是具有国际水平的世界级工厂；第三，项目建

设以“清洁生产、绿色发展”为原则，具有良好的生

态环保效益。万连步表示，通过一期项目圆满竣工的

事实表明，在贵州瓮安这个投资环境优异、资源优势

明显的地方建设一体化的产业基地，是一个非常正确

的战略选择。金正大将按照“全新理念、全新标准、

全新管理”的总体要求，将金正大诺泰尔工厂努力打

造成具有国际一流水平的现代产业园区，为贵州经济

社会发展做出新的更大的贡献。

金正大诺泰尔 60 万吨硝基复合肥项目建成投产,

是中国硝基肥行业“转方式、调结构、促发展”的代

表，对于优化产业结构，促进磷化工产业上下游一体

化协调发展，具有积极推动作用；在社会效益方面，

可增加就业人员 2000 多人，带动社会运输量近 240

万吨，间接推动周边建筑业、服务业发展；除此之

外，该项目拉长了磷化工产业链，在实现资源综合利

用和可持续发展方面带了个好头，为黔南州发展循环

经济，提高资源综合利用水平，完成节能减排目标树

立了榜样。该项目的建成具有重要的示范意义，对于

黔南州及至贵州省资源型城市转型、发展方式转变、

新兴产业壮大，都具有很强的带动和引领作用。

挪威阿坤纳斯公司执行副总裁艾伦·凯瑟琳·拉斯

姆森女士在致辞中表示，阿坤纳斯公司与金正大集团

合作开展由来已久，双方具有良好的互补性，合作以

来在新型肥料技术研发、产品与农技推广等方面取得

了良好的进展。她相信，双方以后的进一步深入合

作，必将能为双方新型肥料技术研发、生产与推广做

出更大的贡献。

金正大诺泰尔化学有限公司建设一期项目主要产

品为：60 万吨硝基复合肥、40 万吨水溶肥，另有 20

万吨年专用肥、20 万吨磷酸铵镁、30 万吨冲施肥、

45 万吨碱性肥料、4.5 万吨氟硅酸钾、10 万吨高纯石

膏等配套产品。

硝基复合肥项目采用自主研发的硝酸分解中低品

位磷矿、副产高纯度石膏技术。硝酸分解磷矿后形成

的料浆经分级和浓缩，直接用于生产硝基复合肥，生

产成本低。项目全部建成后，金正大诺泰尔化学有限

公司将拥有全国单体最大的硝基肥生产装置，成为行

业技术集成创新的“新坐标”。

绿色发展：行业转型升级“新跨越”

项目投产典礼后，与会人员深入生产现场进行了

实地参观。占地 2200 亩的现代化生产园区，气势恢

宏的项目建设现场和紧张有序的自动化生产线，让与

会人员深感震撼。特别是一二期项目全部建成投产

后，将实现年产值 104亿元，利税 14亿元，成为金正

大集团实现“转型升级、跨越发展”的重要战略支

点。

“金正大诺泰尔 60 万吨硝基复合肥项目建成投

产,成为复合肥料行业转方式、调结构、促发展的代

表，对于优化产业结构，促进金正大产业链的适当延

伸和跨越发展，具有积极推动作用。我们将充分发挥

资源、资金、技术、管理和人才优势，优质高效地运

行好这个项目。”复合肥料国家工程研究中心副主

任、金正大集团副总裁陈宏坤如此表示。

金正大诺泰尔化学有限公司国家磷资源循环经济

产业园，将磷资源产业链各个环节技术工艺进行了优

化整合，按照“循环低碳,绿色发展”的模式,将“三

废”变为产品,产品进行深加工,实现多种资源之间的

优势互补、化学元素的优化组合；通过工艺路线的优

化设计,实现资源价值的最大化和节能减排的最优化。

为了实现中低品位磷资源综合高效利用，构建起

上下游一体化的循环经济发展产业链，该项目采用了

湿法磷酸“分级利用”制取水溶肥技术、硝酸分解中

低品位磷矿制取硝基复合肥技术、磷石膏制酸联产水

泥/碱性肥料技术等多项国内独创、国际领先的新技

术和新工艺，成为磷肥行业科技创新的一面旗帜。

金正大诺泰尔 60 万吨硝基复合肥项目投产，是

金正大集团乃至我国肥业发展史上一个重要的里程

碑，标志着金正大在硝基复合肥领域取得历史性突

破，在打造“国家磷资源循环经济产业园”中迈出至

为关键的一步，为打造磷资源循环经济产业链奠定了

坚实的产业基础。我们期待，通过汇聚全球先进的技

术，不断集成创新、集智攻关，金正大一定能再次担

当起引领产业升级的历史重任，打造行业跨越发展的

新样板！ 文/徐淑江

引领行业再升级 重塑肥业新格局
——金正大诺泰尔 60 万吨硝基复合肥项目投产

·广告·广告

金正大集团董事长兼总裁万连步致辞金正大集团董事长兼总裁万连步致辞
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项目投产剪彩仪式项目投产剪彩仪式
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本报讯 记者周琳报道：天弘基金旗下产品余额宝
和天猫日前联合宣布推出“余额宝购车”服务，即用户在
余额宝中授权冻结全部购车款后就可在实体店提车。提
车后的 3 个月内，冻结的车款仍留在用户的余额宝账户
内，产生的收益全部归用户所有。3 个月后，购车款才会
划到汽车厂商处。天弘基金相关负责人表示，通过余额
宝购车，用户实现消费和基金理财兼得。

“ 余 额 宝 购 车 ”上 线

时隔 3 个月，沪指终于一扫阴霾，放量收复 2100
点关口，银行、地产、券商等权重股领涨。截至 7月 24
日收盘，沪指报 2105.06 点，上涨 1.28%；深成指报
7503.40 点，上涨 1.74%，成交双双突破 1200 亿元。对
于此波反弹行情，华泰证券研究所首席策略师徐彪说，

“政策东风频吹，同时部分经济数据逐步回暖，引发投
资者上调了对下一季度经济预期，因此盘面上出现重大
突破。”

今年 4 月以来，国务院陆续出台了一系列微刺激措
施，涉及铁路、棚改和城市轨道交通等方面，市场预计
将为相关产业带来增量资金。

从宏观经济基本面来看，尽管近期发电量、运输量
等反映经济实质运行的指标改善有限，但先导性指标采
购经理指数 （PMI） 已经出现明显上升。

7 月 24 日，汇丰公布了中国 7 月制造业 PMI 初值为
52.0%，为连续第 4 个月上升，并创造了 2013 年 2 月以
来 18 个月的新高，这预示着 7 月份企业生产经营回升
力度较大。“本波反弹预计将持续到今年第四季度，并
有望逐步放大。”中信建投策略分析师周金涛说。

当日两市分化严重。在主板报喜时，创业板大跌
2.73%，报收 1293.09 点。不少券商建议，投资者在增
配股票的时候，应注意短期内主板和创业板的“跷跷板
效应”。一般来看，短期内，地产、有色、煤炭等周期
性行业崛起意味着新兴产业应声下跌。“当然，如果市
场环境发生真正改善时，两类公司都能享受增长的福
利。”周金涛说。

权重股助力沪指站上2100点
本报记者 郭文鹃


