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“自有山川开北极，天然风景胜西湖。”三百多年
前，康熙大帝一路北巡，来到热河（后改名承德），划圈
此地修建了“避暑山庄”。其主要原因是见此地“金山
发脉、暖流分泉⋯⋯风清夏爽，有怡人调养之功”。如
今来承德观光游览的人都赞誉有加，承德夏无酷暑，
冬无极寒，四季皆是美景。

山水之秀美 尽在绿色“长城”万里长

纵览承德大地，处处葱绿尽染。莽莽苍苍的人工
林，绵延不断的防护林，蓊郁葱茏的公路林⋯⋯犹如
一道绿色的“万里长城”挡住了内蒙古风沙。坐落在
承德围场县内的全国大型人工林场——塞罕坝机械
林场，被誉为“河的源头、云的故乡、花的世界、林的海
洋、珍禽异兽的天堂”。

生态已经成为承德市在全国叫得响的一张亮丽
“名片”。

承德现有林地面积增加 56.7%，被誉为“天然氧
吧”。百万顷林海有效阻滞了浑善达克沙地南侵，为环
首都城市圈特别是北京、天津地区构筑起一道坚实的
绿色屏障。承德市森林涵养水源能力比新中国成立初
期提高了 18.5 倍；森林覆盖率由建国初期的 5.8%增到

56.7%；沙化面积比上世纪 80 年代减少 34.8%；全市森
林资源总资产达 1216 亿元；饮用水水源水质达标率持
续保持100%，四大水系年产水量的三分之一都要送往
京津地区；空气质量居河北省前列，有5个县被定为“国
家生态示范区”，建成国家自然保护区5个，省级自然保
护区 9 个，构建起 9 个国家森林公园、10 个省级森林公
园，打造出旅游型乡镇72个、旅游型村182个。

文化之厚重 “点亮”皇城魅力之源

“一座山庄，半部清史。”三百多年来，承德传承了
清朝鼎盛时代的文化血脉，这里成为汉、满、蒙、回等
53 个民族集聚地区，少数民族人口 158 万，占总人口
的 41%，从而使民族、民俗、宗教及皇家文化相互交
融，相互影响，具有浓郁厚重的文化味道。

如今，这些文化气质依然活跃在老百姓生活中，
比如春节前的各项准备活动，杀猪、蒸豆包、做年糕、
贴窗花，都是满族的传统民俗；春节期间的花会、二贵
摔跤、黄旗武会更是满蒙民族的盛会；初一、十五，大
小寺庙里烧香拜佛的人络绎不绝，承德人把大佛奉为
保佑一方水土风调雨顺的神灵；走街串巷的时候，你
会听到那悠长的一声“驴⋯⋯打滚！”，带着豆面的粘

糕总让你想起火神庙的那些老字号⋯⋯
近年来，承德着力把宝贵的文化资源与良好的

山水、冰雪、草原、温泉等自然生态相融合起来；
把皇家文化、佛教文化、民族民俗文化与参与性娱
乐项目结合起来，打造滦平金山岭长城旅游区、避
暑山庄及周围寺庙旅游区、隆化温泉旅游区、木兰
围场旅游区、丰宁京北草原旅游区五大精品旅游板
块；扶持建设了布糊画、玻璃器皿、杏仁露、白酒
等特色博物馆，重点发展文化创意、健康养生、体
育运动、休闲度假四大类旅游产品，成功实现了由

“卖景点”向“卖文化”的转变。

有“文化”作为旅游的“点睛”之笔，承德的景色更
具吸引力。滦平的“金山岭长城”、丰宁的“京北草原”、
围场的“皇家猎场”、兴隆的“雾灵山峰”、宽城的“水下长
城”、平泉的“辽河源头”、双滦的“双塔奇峰”⋯⋯这些俊
美的人文景观和自然风光，让你领略到文化与生态的
高度融合，堪称人与自然的完美之作。

绿色之崛起 “共赢”走出持续发展新路径

河北一半的森林在承德，人均 10 亩林、1 亩果。
由于气候条件优越，除坝上地区外，北方所有适宜树

种均能成活，而且水利丰沛，四季分明，昼夜温差大，
土壤无污染，天蓝、山绿、水清、土净，所产干鲜果品、
农副产品品质非常好。

于是，承德把发展“经济林”确立为农民增收的一
项重要基础产业，构建山楂、苹果、板栗、杏扁、沙棘、
时令水果以及速生林原料林生产基地，推广林果、林
苗、林药、林草间作和林畜养殖等生态经济性造林模
式，培树平泉食用菌、围场马铃薯、兴隆山楂、宽城板
栗等绿色有机农产品品牌。力争“十二五”末，农民人
均林果收入达到 5000 元，真正为农民群众栽下发家
致富的“摇钱树”，为实现全面建成小康社会目标建起

“绿色银行”。
目前，承德正在创建国家生态文明与经济社会协

调发展试验区，以发展生态产业为核心理念，着力构
建高端旅游服务业、先进装备制造、高新技术、钒钛新
材料、清洁能源、食品药品加工、现代商贸物流、文化
创意八大“绿色”产业体系。

发展绿色产业，积累生态资本，实现绿色崛
起。今天的承德，焕发出巨大的活力，实现了保
护与发展和谐共生。一片片森林，让城市更加生
态宜居；一项项产业，展示着承德生机勃勃的发
展势头。 （文/孙艳）
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对于基金业来说，主动参与上市公司
治理并不是什么新鲜词，也不是监管层初
次提及。理论上看，作为市场长期资金参
与上市公司治理是成为负责任、有作为、
积极型机构投资者的一个标志。但现实
的情况是，受制于上市公司股权结构、增
强话语权程序繁杂，以及基金公司持股比
例限制、业绩排名压力等因素，在短期利
益驱使下，基金只能罔顾参与上市公司治
理之大义，而乐此不疲地追逐已经变成

“蚊子肉”的“打新”收益了。

“打新”获利快

新股收益相对高，风险小，

借助“打新”噱头能快速提升新

基 金 发 行 规 模 和 老 基 金 知 名

度，增加收益

今年初修改的《证券发行与承销管
理办法》，对网下投资者报价、回拨比例、
配售等做了修改。其中，“取消有效报价
投资者数量上限、非个人投资者应当以
机构为单位进行报价，以及网上投资者
有效申购倍数超过 150 倍的，回拨后网
下发行比例不超过本次公开发行股票数
量的 10%”等几项新规，直接导致网下机
构配售比例的急剧下降。

在最近的 IPO 中，依顿电子、龙大肉
食等 9只新股均触发了回拨机制，机构通
过网下申购的获配比率平均水平下降为
0.28%，远低于此前 15.39%的中签率。

“肉少僧多”让打新股的收益变成
“蚊子肉”，但基金公司为何仍乐此不
疲？众禄基金研究中心王晶分析，新股
收益相对高，风险小，目前看仍具有一定
稀缺性，且定价偏低，其上市后涨幅可
观 。 年 初 的 IPO 个 股 至 今 平 均 涨 幅
27%，远远超过同期大盘，而本轮 IPO 个
股上市后连续涨停。

王晶认为，新股催生了一些以打新为
主的基金，也有一些基金，在产品设计上
投向较低风险品种,例如一些养老型基
金，这类基金不适合持有过多的高风险股
票，对于这类求稳的基金，新股是眼下市
场上少有的较为契合其产品设计的品种。

“此外，借助‘打新’噱头能快速提升
新基金发行规模和老基金知名度。如果
获配新股多，无疑将提升基金品牌效应，
最终提升规模、增加收益。”众禄基金研
究中心高级分析师张岳说。

参与治理苦衷多

上市公司股权结构“一股

独大”，对持股比例的限制，增

强话语权程序繁杂，投资文化

与外部环境不理想，业绩排名

压力等制约因素多

以长期资金参与上市公司治理、充
当资本市场稳定器，本该是基金的责任
之一，但目前基金参与上市公司的治理
积极性普遍不高。

翻 开《中 国 证 券 投 资 基 金 业 年 报
（2013）》，相关案例少得可怜：2013 年 6
月，大商股份《关于公司向特定对象发行
股份购买资产暨关联交易的议案》被富
国、博时、国海富兰克林等机构投资者联
手否决；2013 年 11 月 15 日，易方达、汇
添富、华商 3家基金公司推举曲建宁成功
入选上海家化董事会。

上海市基金同业公会对辖区内基金
公司参与上市公司治理的调研表明，基
金公司作为机构投资者出席股东大会的

积极性不高，参会率极低，极少提出质询
且所提质询被采纳率不高，极少数提出
议案，很少提议召开股东大会，提名的董
事占比很低，参与公司治理的意愿淡薄，
对股东大会议案极少提出不同意见。

制约基金作为机构投资者参与上市
公司治理的主要因素包括：上市公司股
权结构“一股独大”导致机构投资者“人
微言轻”；对持股比例的限制导致机构投
资者“势单力薄”；增强话语权程序繁杂
导致机构投资者“望而却步”；投资文化
与外部环境不理想导致机构投资者难以

“独善其身”；自身治理水平不高导致机
构投资者“力不从心”。

“在投资方面，基金管理人受到业绩
排名压力，基本不会采用长线投资的方
式，目前持股时间最长的基金也就 2年左
右，这明显短于一个上市公司的成长时
间。因此，基金管理人一般不会也无心过
多关注上市公司治理。”王晶说。

“公募基金的角色决定了一旦基金
公司主动参与公司治理中，必然伴随着
内幕交易、勾结股东等非议。为避免授人
以柄，公募基金一向缺乏参与公司治理
动力。从目前看，公募基金仅需为基金投
资者负责，对于治理水平不佳的公司，用
脚投票即可；而对上市公司的中小投资
者，目前还缺乏为其利益代言的能力和
义务。”好买基金分析师白岩说。

需多管齐下

继续完善新股上市制度，

压缩新股套利空间，加快完善

退市制度、完善上市公司治理

制度，改变上市公司一股独大

的情况，完善分红制度等

为鼓励基金公司参与上市公司治理
的积极性，2012 年 12 月，中国证券投资
基金业协会发布《基金管理公司对外行
使投票表决权工作指引》，但目前看更需
要统筹各方面力量，从制度上下手。

王晶建议，应继续完善新股上市制
度，压缩新股套利空间，同时，加快完善上
市公司治理制度，改变一股独大现象，完
善退市制度和分红制度等，使股东能够对
公司的健康经营起到正面有效的影响，并
且能够通过分红获取长期的稳定收益。

此外，管理层还应积极引导基金管
理公司等机构投资者建立合理的投资理
念，一方面，注重选择与自身风险承受能
力匹配的投资形式，注重获取长期稳定
收益；另一方面，鼓励基金公司上市，积
极创新形式，维护好基民、股民、投资者
之间的多重关系。“还应积极寻求其他长
期战略投资者与基金公司合作，共同介
入上市公司治理。”白岩说。

偏爱“打新”无心参与上市公司治理——

基金为何难成积极型机构投资者
本报记者 周 琳
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新疆首单区域中小企业私募债发行
本报讯 记者陈果静报道：总额为 1.5 亿元的中小企

业私募债日前在新疆股权交易中心发行，这是新疆首单
成功发行的区域中小企业私募债券。

据悉，此次发行的“润盛 1401”由新疆润盛投资发展
有限公司在新疆股权交易中心发行，发行金额为 1.5 亿
元。“这为新疆中小微企业提供了一个新的直接融资工
具。”新疆股权交易中心副总经理包旭东介绍，区域市场
发行中小微企业私募债券，发行主体定位在疆内注册未
上市的中小微企业，对发行人的净资产和盈利要求很
低。此外，中小企业在区域市场发行私募债券实行备案
制，与传统银行贷款等方式相比，企业发行私募债券的融
资用途更加灵活，且期限更长。包旭东预计，年内或将再
为 3家至 5家中小企业发行私募债券。

9只新股表现分化
本报记者 何 川

与前一交易日不同，自 6月底以来上市的 9只新股在
7月 15日表现分化明显，莎普爱思、联明股份、一心堂等 4
只股收红，其中莎普爱思涨停；而富邦股份、龙大肉食等5
只股收跌，此前连拉 12 个涨停并一度冲击两市最高价股
的飞天诚信，当日下跌4.46%。

整体来看，本轮 9 只新股上市以来均实现较大涨
幅。国泰君安投资顾问赵欢表示，近期监管层对新股发
行规则进行修改，明显降低这几只新股的发行市盈率和
规模，给二级市场留下较多的炒作空间。尽管如此，9 只
新股上市以来的表现也有所分化。飞天诚信、联明股份
等 5 只涨幅超过 200%，其中飞天诚信涨幅最高，达到
294.36%，而今世缘、依顿电子 2 只股涨幅较低，分别为
65.33%、78.45%。

“目前 A 股市场行情较为低迷，投资者纷纷追捧热
门题材概念，飞天诚信属于信息安全概念股，莎普爱思属
于医药生物行业，都比较抢手。”华讯投资分析师闫冬表
示，但不少股票的估值优势不再，甚至透支了未来几年的
预期，很难再有更多资金接盘。

另外，中国证监会日前发布的公告称，艾比森、国祯环
保、中材节能等11只新股将在下周三、周四集中申购。随
着新一批的新股即将发行上市，市场资金面又面临“抽血”
压力，大量资金可能会转身参与新一批的新股炒作。

“这11只新股在发行上市的数量上略有增加，且打新
日期更为集中。若无增量资金进场，打新资金将出现一定
压力，部分新股中签率有望回升。”赵欢预计，新一批新股上
市后的表现可能会明显分化，这将在一定程度考验打新资
金的选股能力和资金配置能力。


