
“近年来国内中药行业得到
较快发展，未来国内中药行业增
长率可达 20%以上,体外培育牛
黄也将迎来大发展。”中投顾问
医药行业研究员刘伟表示。

作为全国中成药小儿用药生
产基地和全国重点中药企业，武
汉健民已成功研制和开发出了龙
牡壮骨颗粒、健民咽喉片、健脾
生血颗粒等名牌系列产品。另
外，公司参股 39%的武汉大鹏药
业拥有每年约 5000 公斤体外培
育牛黄产能，是国内体外培育牛
黄的独家生产商。

从公司业绩来看，2011 年至
2013 年，其归属净利润分别为
0.78 亿 元 、 0.82 亿 元 、 0.96 亿
元 ， 同 比 分 别 增 长 9.16% 、
5.37%、16.32%，而今年一季度
公司实现归属净利润 0.28 亿元，
同比增长 9.70%，对应的每股净
资产为 6.13元。

“2013 年公司业绩增长全面
提速，业绩符合预期。公司主导
产品全年实现销售收入 2.78 亿
元，并已进入青海省基药增补目
录。”长江证券分析师刘舒畅表
示。另外，公司独家产品健脾生
血颗粒，以及小金胶囊、小儿宝
泰康颗粒等纳入新版基药目录，
且后两者均只有两家企业获得生
产许可，有利于公司二三线产品
在基层市场的销售放量。

据了解，国家明令禁止在 42
种临床急重病症用药中以人工牛
黄替代天然牛黄，但可以体外培
育牛黄来替代，其价格仅为天然
牛黄的三分之一左右。刘舒畅预
计，公司体外培育牛黄业务将继
续保持高增速。

此外，公司还于 2013 年底
推出新一期股权激励计划和高管
绩效考核计划，其净利润分段累
计制计提方式与业绩充分挂钩，
将有望充分激发管理层活力，同
时公司还将设立产业并购基金。

二级市场上，自去年公司股
价全年大涨 54.45%之后，今年初
以来，截至 6 月 27 日收盘，武汉
健民表现欠佳，股价同期下跌
15.59%，跑输同期下跌 5.67%的
中药板块 （申万二级行业），在
该板块下属的 55 家上市公司中，
武汉健民股价涨幅居后。目前公
司 市 盈 率 （TTM） 为 30.9 倍 ，
低于 41.74倍的板块行业中值。

从主力持仓状况上看，截至
今年一季度末，包括 2 家一般法
人、6 家基金和 2 家保险公司等
13 家主力机构持有武汉健民，持
仓量总计 6245 万股，占流通 A
股 40.74%。其中，基金持仓与
去年底相比，增仓的有 3 家，增
持 492 万股，减仓的有 1 家，减
持 8万股。

在 公 司 股 价 跑 输 行 业 指 数
后 ， 近 期 共 有 4 家 机 构 发 布 评
级，整体评级为强烈看涨。另
外，近期还有 3 家机构对公司今
年业绩作出预测，平均预测净利
润为 1.23 亿元，平均摊薄每股收
益为 0.8 元，照此预测，公司今
年 净 利 润 较 去 年 同 比 增 幅 为
28.08%。

刘伟表示，一方面高端牛黄类
产品坚持选择天然牛黄，另一方面
低端牛黄类药品更偏好人工牛黄，
体外牛黄行业的潜力难以得到有效
开发。而市场中人工牛黄、走私牛
黄等大量存在，也不利于体外牛黄
的产业化发展。这可能对公司业绩
增速构成不确定影响。

作为 QDII 基金中被动指数
型基金的一只，2013 年底博时
标 普 500ETF 基 金 募 集 成 立 。
这只基金兼具“出海”、“被动”
双重特点，是国内首只投资标普
500 的场内工具，其交易便捷、
资金利用率高、费用低，主要投
资于美国标普 500 指数成分股、
备选成分股、境外上市交易的跟
踪同一标的指数，力争紧密跟踪
标的指数，追求跟踪偏离度和跟
踪误差的最小，较好满足了国内
投资者的需求。

这只基金由博时股票投资部
ETF 及量化组投资总监王红欣
任基金经理，他在美国投资机构
工作近 20 年，先后在 RXR 期货
管理公司、Aeltus 投资管理公
司、Putnam 投资等公司工作，
拥有丰富的国际投资、量化投资
经验。

作为国内投资者分享美国标
普 500 红利的利器，博时标普
500ETF 及其联接基金今年以来
的净值表现在同类 99 只基金中
一直稳居前四分之一，更是让不
少主动管理型基金汗颜。天天基
金网统计显示，截至今年 6月 25
日，博时标普 500ETF 联接基
金今年以来累计净值增长率达
7.75%，博时标普 500ETF 基金
达 8.28%，高于同类基金 5.72%
的涨幅，而沪深 300 指数同期下
跌 7.77%。

标普 500 指数是否具备长期
投资价值？众禄基金高级分析师
朱炎钊介绍，标普 500 指数约占
美国市场总市值的 80%，覆盖
美国两大交易所——纽交所、纳
斯达克上市的市值前 500 的企
业，遍及各个行业，其中科技股
权重最高。

标普 500 得到了国际投资家
巴菲特和芒格的钟爱。从标普
500 过往的表现来看，有熊短牛
长的特点。

过去 10 年中，标普 500 指
数只有 1 年下跌，而上证综指有
6 年下跌。过去 20 年中，标普
500 指数有 5 年下跌，而上证综
指有 11年下跌。

晨星数据显示，截至 2013
年年中，近一年，59.58%主动
型美国大盘股票基金跑输标普
500 指数，3 年表现 85.95%跑输
标普 500，5 年表现 79.46%跑输
标普 500。

“美国就业状况正在逐步改
善，消费者支出平稳增长，房价
指数大幅回升，经济正逐步复
苏。中长期来看，美股当前近
15 倍的估值仍然较为合理，随
着企业盈利逐步改善，美股仍有
望 冲 高 ， 值 得 投 资 者 重 点 关
注。”朱炎钊说。

“跟随者”基金
本报记者 周 琳

相比于 2014 香港春拍的亮点纷呈，今年内地
的春拍市场多少显得有些沉闷，唯独线上拍卖——淘宝
春拍推出的“1 元起拍毕加索版画”，多少吸引了业内外的眼球，
给内地的春拍市场增加了一抹亮色。类似淘宝春拍这样的互联网线上拍卖
早已有之，如嘉德在线，作为国内最大的艺术品网上交易市场已经成立了 14
年。淘宝商城试水线上拍卖，无疑是盯上了艺术品市场这块大蛋糕，但是要想
从其中分得一杯羹，显然没有想象中那么容易。

艺术品网拍踉跄起跑
本报记者 陆 敏

经过20多年的发展，中国银行业的信息
化建设取得了令人瞩目的成就。已从根本上
改变了传统金融业务的处理模式，建立了基
于计算机和通信网络的多功能、开放性银行
业务及信息管理系统。2012年以来，随着互
联网金融的持续升温，传统银行业赖以生存
的“存、贷、汇”等核心业务面临第三方支
付、人人贷、众筹等互联网金融新业态前所
未有的竞争。

在竞争异常激烈、变革极为快速的时
期，银行业为了更好地迎接未来竞争和挑
战，完成全面深化改革的历史使命，应加快
推动互联网金融建设，牢牢地掌握改革发展
和转型升级的主导权。

对于银行机构来说，面对互联网的转型
升级，需要主动推动银行业机构公司治理、
业务治理、银行服务、风险治理“四大体
系”的转型升级。通过优化业务治理结构和
银行服务流程，提升公司治理和风险治理水
平。强化业务条线管理，推动业务管理的专

业化、规范化，打造适合银行业互联网金融
创新发展，及时应对金融市场瞬息变化，服
务社会经济加快发展的体制机制。

合作是时代的主题。银行业需用积极的
心态拥抱互联网，主动搭建合作平台、重点强
化跨界合作，整合资源、创新服务、提升效
率，推动传统金融和互联网金融的融合发展。
根据各类银行机构业务发展的差异和实际，选
择电子商务、金融门户、IT 科技、搜索引
擎、大数据管理、云储存等互联网企业的战略
合作，担当战略合作主导者、掌控战略合作主
导权，引入新技术、新思想、新模式，将其与
银行业的金融基因、金融思想、金融技术深度
融合，积极创新互联网金融新业态。

银行业经过近20年的信息化发展，累积
了大量的数据资源，银行机构要顺应时代发
展趋势，融入大数据和信息技术发展浪潮，
在确保数据安全和符合保密规定的前提下，
以大数据分析为载体，合理划分类别、分析
客户偏好、构建数据模型、开展业务创新和

金融创新。
为更好适应客户需求和竞争环境的快速

变化，银行业机构应充分发挥信贷业务专
长、集中优势兵力，进一步推动传统信贷布
局从线下往线上转移、优化及延伸。银行业
应在“流程银行”建设的基础上，运用现代
信息科技手段加快推进原有信贷产品的“IT
固化”和“门户化”，嵌入简单、便捷的交互
模块，在统一标准、统一流程，引入数学建
模分析及数字风险管理技术的架构内，随时
随地接受线上客户申请，实现快速便捷自助
申贷或者高效放贷。当前，中信银行、光大
银行、华夏银行等股份制银行已经开始探索
线上贷款业务。近年来，P2P 借贷作为公众
化点对点信息交互和资金流动的技术平台收
获了“爆炸式发展”。银行业机构可以深入研
究和加快引入 P2P 技术，结合银行机构风险
管控专业力量和优势资源，推动银行业自有
P2P 网贷平台建设，以更好推动银行业“普
惠金融”的发展和实践。

面朝互联网，银行不老
中国银行业协会 申 朋

击的基金

博时标普 500ETF 基金之之

处寻股

之 武汉健民

“独家”机会
本报记者 何 川

人气不足

从 2011 年 5 月淘宝拍卖会上线，至今
已经有 3 年多的时间，其间曾宓书画拍卖
专场、傅氏家族书画作品拍卖、包括今年
的毕加索版画拍卖也曾吸引了不少收藏家
驻足，但是要想在艺术品市场中占有一席
之地，仅凭几场成功的拍卖会或者几件成
功的拍品显然不够。

打开淘宝网的首页，如果不瞪大眼睛仔
细查看，很难找到“拍卖会”这三个字。与
前几年的强势宣传形成鲜明对比的是，“拍
卖会”的链接已经被放到网页的最底部区
域。打开该链接，有 10 多家机构提供的专
场拍卖正在进行中，包括了现代瓷器、玛
瑙、翡翠、和田玉、紫砂壶、寿山石、当代
书画等门类。从一些拍品的品相上来看，也
算上乘，但参与竞拍的人寥寥无几。

沈彤是一名玛瑙收藏爱好者，收藏玛
瑙已经有 10 多年时间，他对记者表示，暂
时不会考虑在淘宝拍卖上购买玛瑙。“网上
的东西只有图片，不能上手，找不到感
觉。因为辨别玛瑙的好坏，要观察质地、
颜色、透明度，还得掂重量，再加上现在
假货很多，只看图片显然不行。”

沈彤说出了很多收藏者的顾虑。首先
是仅凭图片无法直接判断拍品的优劣，其
次是拍品能否保真。而这两点也是制约线
上拍卖发展最关键的两个问题。这两个问
题犹如雾霾始终笼罩在线上艺术品拍卖市
场的上空，挥之不去。淘宝拍卖会经理重
阳表示，艺术品线上交易最大的难点就是
作品的真伪性。在他看来，线下交易通过
预展、图录、专家鉴定等方式尚不能完全解
决作品的真伪问题，线上交易就难度更大
了，淘宝拍卖会只是一个交易平台，主要依
靠专业的画廊和拍卖机构为艺术品把关。

真假难辨

为了尽量保证拍品的质量，淘宝拍卖
会在准入环节设置了较高的入驻门槛。据

“淘宝小二”的介绍，以和田玉、玛瑙等拍
品的资质审核为例，相关机构要开拍卖
会，公司注册资金必须达到 1000 万元以
上，并且需要提供营业执照、税务登记

证、组织机构代码证、身份证等证明照
片；另外，和田玉必须提供 20 款拍品，其
中还应包含至少 5 位国家级大师授权作
品，玛瑙 20 款拍品，应包含至少 2 位国家
级大师授权作品。

除了抬高门槛，淘宝拍卖会还与一些
拍卖行直接开展合作，其公开列出的合作
机构目录上，北京保利、北京荣宝等国内
知名的拍卖行也出现在其中。

但就算是知名的拍卖行，也对拍品不
具有保真的义务，北京保利上拍的拍品就
曾遭到多位画家的打假，嘉德在线也被

“拍假”的传言缠身。
艺术品市场研究者吴树认为，造假是艺

术品市场特有的现象，2008 年瀚海拍卖拍
出的仿冒吴冠中作品的假画《池塘》在受到
画家本人明确指认是赝品后，买家仍无法讨
回所付资金，2009 年香港佳士得拍卖的仿
冒吴冠中的假画《松树》同样遭到画家的断
然指证是赝品，仍以158万港币成交。

在技术手段越来越先进的今天，高
仿艺术作品一再出现在拍卖市场，有
些就算是业内专家也难辨真假，
线下拍卖尚且如此，线上拍卖就
更不用说了。

平台优势

“知名的拍卖行之所以选择淘宝拍卖
会，无非是看中了淘宝这个国内最大的网
购平台。电商做艺术品拍卖其实并不具有
优势，唯一的优点就是人气旺，点击率
高。”嘉德在线市场部有关负责人表示，国
内一些拍卖行自己没有网上平台，所以想
借助淘宝拍卖会这个平台，一方面可以为
自己的拍品攒些人气，另一方面，也有助
于拓宽自己的拍卖渠道，同时还能节约一
些拍卖成本。“因为，一般来说，线下拍卖
都有预展，包括一些场地租赁费用、保安
费用、拍卖师等人工的费用，七七八八加
起来也不是个小数目，如果从线上拍卖，
这些费用就都省下来了。”

但也有部分拍卖行对记者表示并不打
算跟淘宝合作。“拍卖行最主要的收入来源
就是拍卖的佣金收入，如今拍卖市场并不
太景气，再把不多的佣金分给他们，我们

的日子就更难过了。”一家小拍卖行的负责
人对记者表示。

虽然拍卖行热情不高，但对于许多艺术
家来说，线上拍卖平台为他们提供了新的机
会。在线上拍卖出现之前，艺术家根本不可
能绕过画廊、艺术品经销商卖出作品，而现
在他们有了一条直接面对买家的捷径。

欧洲艺术基金会 5 月发布的 《2013 年
全球艺术品市场年度报告》 显示，目前全
球艺术品的网上交易额约为 15.7 亿英镑，
到 2018 年，预计这一数字将增加一倍以
上。从全球范围来看，近年来，在线艺术
画廊如雨后春笋般涌现，eBay、亚马逊等
电子商务公司也相继推出了自己的艺术品
门户网站，大型当代艺术画廊开始在网上
出售限量版作品，佳士得伦敦拍卖行也成
立了自己的在线拍卖网站。

从这个视角来看，淘宝拍卖会未来发
展潜力还很大，也许线上拍卖的春天就在
不远处。

今年以来，美国标

普 500 指 数 牛 气 冲 天 ，

屡创新高。截至美国时

间 6 月 26 日 ， 标 普 500

指数收盘报 1957.22 点，

今 年 以 来 累 计 上 涨 达

5.89% 。 Wind 资 讯 显

示 ， 不 算 今 年 的 涨 幅 ，

去 年 全 年 标 普 500 指 数

已上涨 29.6%。这么牛的

指数，国内投资者希望

也能从中“分一杯羹”。
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A

量子基金

2013年收益
55亿美元

回报率
29%

最赚钱的基金

索罗斯的

D
中国对冲基金市场面临的问题

可供对冲的工具不足，只
有股指期货以及商品期货等

基金公司策略趋同，收益下降

市场接受程度较低

中国版对冲基金

风险提示：本刊数据、观点仅供参考，入市投资盈亏自负


