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自美联储宣布将退出量化宽松政策以来，市场预

期美债收益率将持续回升，美元将不断走强。实际情

况却迥然不同。美元指数没有明显上升，美国宏观经

济指针 10 年期国债收益率甚至大幅下行至 7 个月来的

新低。美债收益率“抬不起头”这一现象，引起人们

对量化宽松的有效性,以及美国在世界经济中实际地位

的广泛质疑。稍加观察就可发现，量化宽松的真实效

果没有那么神奇。

量化宽松政策的直接目的，是向金融体系提供流

动性支持，让“僵住”的金融体系保持运转，保证经

济体不会因为循环系统问题导致“心梗”。有趣的是，

量化宽松的多数效果的确仅仅体现在了流动性上面，

在国债市场上尤其明显。在美联储实施的三轮量化宽

松政策期间，每当宣布新一轮宽松时，大家就抛售国

债等避险资产，美国长期国债收益率随之上扬；每当

宣布宽松缩减时，市场就会担心流动性匮乏，大举购

入长期国债等避险资产囤积流动性，于是长期国债收

益率就下跌。进入今年后，美国经济数据整体走强，

美债收益率却出人意料地依旧持续下行。

从医学上讲，当病情不可逆转时，无论服用多么

名贵的药材，也是“治得了病、救不了命”。美国经济

到底怎样，一些有远见的美国经济学家看得比较清

楚。美国前财长拉里·萨默斯去年底就在 IMF 第十四届

研究年会上表示，量化宽松有救急的功效，可以保障

经济不“死”，但是，美国将进入“长期性经济停滞”。

他认为，美国金融危机渡过了急性期，却留下了需求

不足和就业增长停滞的问题，美国经济已经步上了日

本的后尘。

果然，今年以来的美国国债收益率数据印证了萨

默斯的判断。更为引人注目的是，美债收益率在国际

金融市场上地位的变化，也透露出美国经济在世界上

的真实分量。

过去，当美国经济一枝独秀时，美国国债走势可

以带动其他发达国家国债走势。进入今年后，市场发

现，尽管美国经济数据比较好看，美国国债收益率不

但未能引导发达国家国债走势，反而是在跟随德国国

债收益率走势运动。

这 一 现 象 表 明 ， 美 国 如 今 不 但 无 法 提 振 别 国 经

济，反而容易受到外部经济状况的影响。更进一步

说，近 20 年来，美国和欧洲在世界经济中所占比例日

渐缩小，发展中国家经济规模在世界经济总额中所占

比例几乎翻番。美国经济如今根本做不到独善其身，

在不考虑中国等发展中国家因素的情况下，美国想单

独继续担任世界经济的领导者已经不切实际。当以中

国为首的发展中国家经济面临下行压力之际，美国经

济不得不同时受到其他发达国家和发展中国家经济走

势的双重冲击。

当一个经济体陷入“长期性经济停滞”后，该国

精明的投资者将向吸引力更大的国家转移投资，过去

20 年中，遍布新兴市场的日本“渡边太太”们就是这

样做的。因此，面对那些头顶“长期性经济停滞”乌

云、伺机而逃的发达国家资金，中国如果能及时建造

好一个宽大深广的优质国债市场，不但可以吸引发达

国家的外流资金，还可以在为外国投资者提供金融资

产的同时实现人民币国际化，最终在国际金融市场上

立于与大国身份相匹配的地位。

美债收益率为何“抬不起头”？

世界银行就良好政策对经济和气候影响的一项研究认为

一 好 换 两 好

奥经济呈稳中加速走势

本报维也纳电 记者谢飞报道：奥地利央行最新
预测数据显示，今年奥地利经济增速有望达到 1.6%，
2015 年增速维持在 1.9%，2016 年增速将达到 2.1%。
奥地利国内需求的增长将有效提振总体经济形势，维
持稳中加速的走势。

分析认为，目前奥地利经济总体已处于复苏轨道，
但仍然面临不确定因素。首先，央行在其报告中明确
指出，地缘政治因素，特别是当前的乌克兰危机将会对
奥地利总体经济形势产生一定影响。其次，失业率今
年仍将维持在 5%的相对高位。

空客大学生航空竞赛启动

109.7

德国 IFO 商业景气指数下降
本报柏林电 记者王志远报道：德国慕尼黑经济

研究所（IFO）日前公布的数据显示，德国 6 月份 IFO 商
业景气指数从5月的110.4下滑至109.7，为2013年12
月以来的最低值。

从分项指数看，6 月份德国商业现状指数维持
114.8不变，商业预期指数由 106.2降至 104.8。IFO所
长汉斯·维尔纳·辛恩认为，商业景气指数的下降并不意
味着德国经济衰退。

50.4万套

美国新房销售创 6 年来新高
本报华盛顿电 记者高伟东报道:美国商务部日

前公布的数据显示，在更多购房者进入市场和抵押贷
款利率下行等利好因素的推动下，美国 5 月份新房销
售量创下 2008 年 5 月以来新高。经季节调整，按年率
计算为 50.4 万套，环比飙升 18.6%，同比上涨 16.9%。
美国 4月份新房销售量修正后的数据为 42.5万套。

数据显示，美国 5 月份新房销售中间价格为每幢
28.2 万美元，环比上涨 4.6%。按照目前销售速度，待
售新房需要 4.5 个月售完，显示美国房地产市场复苏
正在加快回暖。

本报讯 空中客车公司近日在广州中山大学举行
第四届（2015 年度）“让创意展翅高飞”全球大学生航
空竞赛中国区启动仪式，鼓励中国大学生为航空业的
未来发展贡献奇思妙想。

“让创意展翅高飞”全球大学生航空竞赛旨在激励
大学生为建设未来更加美好的航空业贡献自己的力
量，为大学生提供了一个把课堂知识学以致用的机
会。2012 年，该竞赛获得联合国教科文组织（UNES-
CO）的支持。据悉，空中客车第四届“让创意展翅高
飞”全球大学生航空竞赛将于 2014 年 6 月开始通过竞
赛官方网站 www.airbus-fyi.com 注册，9 月开始提交
参赛方案。 (叶 平)

据新华社伦敦电 英国国家统计局发布数据称，
今年2至4月英国失业率为6.6%，比1至3月的6.8%回
落 0.2 个百分点，继续刷新过去 5 年多失业率低值。该
数值还低于市场普遍预期的6.7%。

数据显示，今年2至4月份，英国总失业人口为216
万人，人数比前一个季度即去年 11 月至今年 1 月大幅
减少 16.1 万人。英国 16 岁至 64 岁适龄人口的就业率
为72.9%，就业率比前一个季度上升0.6个百分点。

6.6%

英国 2 月至 4 月失业率回落

本报讯 记者连俊报道：世界银行近日发布一项
研究报告认为，良好的经济管理政策选择，能够带来
巨大的气候回报，同时也能带来经济、健康双赢的回
报效益。报告指出，有利于提高能效、改善垃圾管理
和公共交通的政策既可使全球年经济产出增加 1.8 万亿
美元以上，同时也可以挽救生命、减少作物损失和遏
制气候变化，一好换两好。

据悉，这份题为 《气候智能型发展：叠加有助于
构建繁荣、终结贫困、应对气候变化行动的效益》 的
研究报告，对相关国家的有关情况作了研究分析，介
绍了其正在实施的清洁交通、工业能效及建筑节能等 3
大领域政策的效益。

报告研究发现，经过精心设计的发展项目在改善

社区面貌、挽救生命、增加 GDP 的同时，还可以应对
气候变化。如果采取促进清洁交通和提高工厂、建筑
物和家电能效的政策，估计到 2030 年可使全球 GDP 增
长增加 1.8 万亿至 2.6 万亿美元。报告同时认为，采取
此类政策，到 2030 年每年可防止约 9.4 万人过早死于
与污染相关的疾病，减少温室气体排放量相当于将公
路上行驶的汽车减少 20 亿辆。报告也据此提出了一整
套监管、税收及其他政策措施建议，并指出，如能得
以充分实施，可将全球气温上升的幅度控制在 2 摄氏
度，实现在 2030 年减排 30%的目标。

世界银行集团行长金墉认为，“报告的结论明确显
示，正确的政策抉择，除减少排放遏制气候变化外，还能
带来生命、就业、农作物、能源和 GDP方面的巨大效益。”

为使结论更具说服力，这份报告对一些现有项目
作了模拟，以分析确定其在未来 20 年的潜在影响，这
些项目包括了印度公交捷运系统、巴西固体垃圾管
理、墨西哥农业废弃物管理等。报告预计，这些项目
周期内将产生的总体效益包括：挽救逾百万生命、防
止 100 万吨至 150 万吨农作物损失、创造约 20 万个就
业岗位。同时，这些项目还可减排二氧化碳量 3.55 亿
吨至 5.20 亿吨，大约相当于关闭 100 个到 150 个燃煤
发电厂。

对于这份报告的结论，世界银行副行长、气候变化特
使雷切尔·凯特表示，气候行动并不要求从经济上作出牺
牲。换句话说，良好的经济管理政策能够带来巨大的气候
回报。

本报讯 记者李红光报道：致同会计师事务所最新
发布的 《国际商业调查报告》 显示，今年二季度，全
球企业乐观度上升至 46%，为调查以来的最高值。调
查报告显示，全球乐观度攀高主要受欧盟、北美和 G7
国家企业乐观度上升驱动，其中二季度欧盟企业乐观
度为 43%，为 2006 年以来最高值；北美企业为 73%，
为 2004 年以来最高值；G7 国家企业乐观度为 53%，也
创下新高。

报告显示，中国企业自身的发展信心在今年二季度
也显著增强，各项预期包括营业收入、盈利能力、产品

价格、出口、招聘等，与一季度相比均有大幅上升。同
时，企业的投资预期也进一步增强，有明显的扩张意
愿。调查显示，中国企业今年二季度对未来 12 个月的营
业收入增长预期和盈利能力上涨预期环比大幅攀升，分
别比上季度增加 30 个百分点与 31 个百分点，至 61%和
47%；同时，企业对产品价格上涨预期 （37%）、出口增
长预期 （36%） 和招聘增长预期 （47%） 也环比至少增
加 20 个百分点。致同会计师事务所首席合伙人徐华认
为，欧美经济增长前景看好，将助力中国恢复出口。随
着经济进一步趋稳，中国企业将有更强的发展动力。

最新调查显示全球企业乐观度上升

中国企业发展信心显著增强

最新调查显示全球企业乐观度上升

中国企业发展信心显著增强

本报讯 记者李红光报道：渣打银行日前宣布，以
“一路好伴”为主题首发“渣打真逸”和“渣打臻程”两套
信用卡，这是该行在中国正式推出信用卡业务。渣打
中国首席执行总裁张晓蕾表示，渣打银行非常看好中
国消费升级的潜力。此次推出信用卡业务是渣打银行
在贴近中国客户需求、深耕细分市场和提升消费金融
服务方面迈出的坚实一步。

据悉，为保障信用卡持卡人的出行安全，渣打银行
人民币卡全部采用 IC 芯片与磁条结合的先进技术，在
失卡安全方面，渣打银行为成功激活并正常使用的持
卡人赠送了相应保险，由保险公司提供挂失前 72 小时
线上线下盗刷保障。

渣打银行在华首发信用卡渣打银行在华首发信用卡

本版编辑 梁图强 李春霞

□ 关晋勇

美债收益率“抬不起头”这一现象表

明，美国如今不但无法提振别国经济，反

而容易受到外部经济状况的影响。当以

中国为首的发展中国家经济面临下行压

力之际，美国经济不得不同时受到其他

发达国家和发展中国家经济走势的双重

冲击。

本报新加坡电 记者陶杰报道：新加坡金管局日前
宣布，凡在新加坡本地存款市场占有率达 3%以上、存款
人数超过 15 万人的外资银行，将要求其必须将零售业务
注册为本地子公司，并符合严格的资本充足率要求。此
举目的在于，确保这些银行得到政府有效的监管，以降低
系统性金融风险。

相关负责人表示，一个能确保银行体系稳固的监管
机制，必须有效应对市场的流动性和系统性风险。为此，
新加坡金融管理局将制定一套正式的“本地系统性重要
银行框架”。在新框架下，金管局将根据银行规模、与金
融系统相互连接的程度与可取代性，以及整体运作的复
杂性，来鉴定其是否为可造成系统性风险的银行。

据悉，新加坡将从明年 1 月 1 日起正式推行《巴塞尔
协议Ⅲ》规定的“流动性覆盖率”监管框架。届时，银行必
须持有足够的流动资产来支付长达 30 天流动性紧张时
可能产生的资金外流。据了解，目前在新加坡本地营业
的外资银行多数以海外银行分行的形式营业，只有少数
在本地注册。

本报索非亚电 记者张春荣报道：由于经济结构调
整和金融整顿初见成效，欧盟基金利用率提高，罗马尼亚
整体经济形势明显改善，开始步入快速增长轨道。

2008 年爆发的国际金融危机，曾给经济持续 8 年高
速增长的罗马尼亚经济造成重创，国内生产总值急剧下
滑。为迅速摆脱危机，该国从 2009 年起调整经济结构，
具体措施包括：在紧缩财政和调整税率的同时，精简机构
和人员，加大基础设施建设投资，扶持中小企业发展，刺
激投资，实行退休、劳动力市场和国有企业改革。上述调
整措施对增强经济抗危机能力起到了积极作用，为经济
后续健康发展奠定了基础。

2010 年以来，受欧债危机和全球经济不景气影响，
罗马尼亚经济增速曾一度下滑，但很快触底复苏，去年经
济增速达到 3.5%，成为欧盟范围经济增长较快的国家。
今年一季度该国 GDP 环比增长 0.1%，同比增长 3.8%；财
政赤字占 GDP 比重由去年同期的 0.67%降至 0.14%；吸
引直接外资 5.7 亿欧元，同比增长 30%。伯塞斯库总统
日前乐观估计，该国今年全年经济增速可望达到 4.5%。
国际信用评级机构标普据此将该国主权信用评级上调为

“BBB-”，评级展望为“稳定”。

新加坡将加强

外资银行监管

罗马尼亚步入

快速增长轨道 毛里塔尼亚首都努瓦克肖特位于毛西部广阔的沙漠地带，仅隔一条狭窄的沿海沙丘与大西洋相望，来自撒哈拉沙

漠的热风与大西洋的海风在此交汇，使这座四季干旱的城市在不同的城区“冷热不均”。热风沙暴与凉爽海风交替，呈

现“半城水，半城沙”的城市风貌。自 1957 年被定为首都后，努瓦克肖特从仅 200 人的渔村发展为容纳全国四分之一人口

的政治、经济、文化中心，基础设施建设日益完善，目前正在进行的港口和高速公路扩建使其逐渐成长为西北非地区重

要交通枢纽。图为位于毛里塔尼亚首都努瓦克肖特的友谊港是中国援建非洲的第二大项目，仅次于坦赞铁路，目前正

在进行 4、5泊位扩建工程。 新华社发

半 城 水半 城 水 半 城 沙半 城 沙


