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下列机构经中国银行业监督管理委员会贵

州监管局核准，换发《中华人民共和国金融许可

证》。现予以公告：

中国工商银行股份有限公司贵阳中天会展城分理处
机构编码：B0001U252010047

许可证流水号：00462622

批准成立日期：1994年 03月 01日

业务范围：许可该机构经营中国银行业

监督管理委员会依照有关法律、行政法规和

其他规定批准的业务，经营范围以批准文件

所列的为准。

住所：贵州省贵阳市观山湖区中天会展

城第 A8-1栋 1单元 1层 3号

发证日期：2014年 05月 16日

发证机关：中国银行业监督管理委员会

贵州监管局

以上信息可在中国银行业监督管理委员会

网站（www.cbrc.gov.cn)查询

中国银行业监督管理委员会贵州监管局
关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告
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该机构经中国银行业监督管理委员会六安
监管分局批准、核准，颁发《中华人民共和国金
融许可证》。现予以公告：

交通银行股份有限公司六安磨子潭路支行
机构编码：B0005S334150002
许可证流水号：00390999
业务范围：许可该机构经营中国银行业监

督管理委员会依照有关法律、行政法规和其他
规定批准的业务，经营范围以批准文件所列的
为准。

批准成立日期：2014年 05月 27日
住所：六安市磨子潭路与天堂寨路交叉

口汇金公寓一、二层 101-104、201-204号
邮政编码：237000
联系电话：0564-3233535
发证机关：中国银行业监督管理委员会

六安监管分局
发证日期：2014年 05月 29日

以上信息可在中国银行业监督管理委员会
网站（www.cbrc.gov.cn)查询

中国银行业监督管理委员会六安监管分局
关于颁发《中华人民共和国金融许可证》的公告
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贵州紫云农村商业银行股份有限公司经中国银行业监督管理委员会贵州监管

局批准成立。特此公告：

贵州紫云农村商业银行股份有限公司
机构编码：B0464H252040001

许可证流水号：00462626

经营范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期贷款；办理国内结算；办

理票据承兑与贴现；代理发行、代理兑付、承销政府债券；买卖政府债券、金融

债券；从事同业拆借；从事银行卡业务（借记卡）；代理收付款项及代理保险业

务；经中国银行业监督管理机构批准的其他业务。

批准成立日期：1996年 11月 05日

住所：贵州省紫云县松山镇教场路 186号

邮政编码：550800

联系电话：0853-5231642

传真：0853-5231642

发证日期：2014年 05月 21日

以上信息可在中国银行业监督管理委员会网站（www.cbrc.gov.cn)查询

贵州紫云农村商业银行股份有限公司开业公告
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本版编辑 孙 华 陶 玙

电子邮箱 jjrbzbsc@126.com

提示：本版投资建议仅供参考

5月底，历经4个多月的IPO承销大检

查公布初步结果，我武生物与其承销商海际

大和，以及其余5家新股及其承销商，都因发

行承销中的违规行为收到了罚单。年初的

“三高超募”风波暂时告一段落，然而，由这

场喧嚣带来的思考远没有结束。

作为发行环节中最重要的牵头人和

组织者，肩负承销保荐职能的券商为何一

次次爆出内幕交易的丑闻？以本次 IPO

重启为例，多只新股暂缓发行，奥赛康更

是出现了新股发行筹资与老股东老股发

售金额相差悬殊的情况，表面上看，是机

制运行过程中的技术性偏差，实则是发行

人和券商在发行过程中不理性的表现。

长期以来，一切以发行者为中心的服

务定位使我国券商在服务立场和方向上一

直存在偏差，将上市公司作为“衣食父母”，

而缺乏对投资人最基本的保护，以至于券

商往往成为上市公司重要的利益关联者，

收入与上市公司融资额挂钩，上市公司募

集到的资金越多，其收益就越高。在这样

的股市文化下，资本市场“三高”超募、过度

包装、业绩粉饰等造假现象屡见不鲜，股市

演变为单一的圈钱市场，让人担忧。

作为投资者与筹资者之间以及不同

投资者之间进行交易的媒介，券商在资本

市场中扮演着及其重要的角色，是充分发

挥资本市场资源配置功能的重要环节。

新“国九条”明确提出“建立和完善以信息

披露为中心的股票发行制度”，要求“发行

人、中介机构对信息披露的真实性、准确

性、完整性、充分性和及时性承担法律责

任。”笔者认为，就券商自身队伍而言，在

管理上如何成为符合职业道德的经理人，

诚实、守信地服务于市场中的筹资者和投

资者，是创造良好投融资环境，稳妥推进

股票发行注册制改革的关键。

随着注册制改革轮廓渐渐清晰，市场化

监管替代行政审批干预，意味着监管层放松

管制的同时，也对券商提出了更高的要求。

在确保信息披露真实性、准确性的同时，券商

还需加强自律约束，不过分追求IPO的承销

数目及收入，理性挑选合法合规的发行人。

其次，市场化与市场主体的制度约束同

样密不可分。没有规矩不成方圆，与新“国

九条”同时公布的新股承销规范和配售细

则，试图以更细致的规定来减少相关利益输

送，比如将分析师路演与发行人路演分开，

投资价值分析报告不得对每股估值区间、发

行价格进行建议等，再比如引入更多责任主

体，聘请律师对发行及承销过程即时见证并

发表意见、主承销商核查网下投资者定价能

力，等等约束机制的强化，亦督促券商回归

本色，职责归位无疑是重中之重。新形势

下，如何形成一支成熟而专业的力量，重燃

投资者对中国资本市场的信心，刻不容缓。

从更高的层面来看，证券公司不仅是

通道提供者，更是资本市场流动性的提供

者、交易对手方，市场组织者、产品创造者

和风险管理者，各项功能的有效发挥，决

定着服务实体经济和投资者的效率、深度

和广度。眼下，各项业务创新正如火如荼

展开，不过，我们更愿意相信，“守正”方能

出奇。

券 商“ 守 正 ”方 能 出 奇
谢 慧

券 商“ 守 正 ”方 能 出 奇
谢 慧

国家电网公司日前宣布，向社会资本开放分布式电
源并网工程和电动汽车充换电设施两个市场领域。对
此，大同证券高级投资顾问付永翀表示，这是国家电网
首次向社会资本开放，意味着该公司混合所有制的改革
路线图逐渐清晰。

受此利好消息刺激，包括电改、高效电机、电动车
充电站以及分布式能源等领域的相关概念股表现可圈可
点。相关统计数据显示，截至今年 4 月，国家电网经营
区域内分布式电源项目并网容量达到 128 万千瓦，其中
分布式光伏发电 121 万千瓦。此外，截至 2013 年年
底，该公司建成 400座充换电站以及 1.9万个充电桩。

“今年以来，北京、上海等一线城市纷纷出台相关
新能源汽车的补贴措施，充分表明管理层对于该产业的
强烈关注和扶持的态度。”金融界资深分析师马小东表
示，受制于充换电等基础设施配套不足等制约，新能源
汽车普及率还比较低。“而此次国家电网放开电动汽车
充换电等设施建设，意在配合相关扶持政策的出台，随
着民间资本的介入，新能源汽车相关产业链有望迎来快
速的发展高峰期。”马小东坦言，首先将利好相关充换
电站建设公司；此外，随着基础设施的逐步配套，新能
源电池以及相关汽车制造企业也将从中不断受益。

付永翀认为，受到相关政策面和行业需求提振的影
响，建议投资者关注参与电力混合所有制改革的上市企
业、电网类企业以及发电类企业等相关概念股。“此
外，目前电力板块估值较低，部分公司甚至已经出现破
净的情况，在电力改革加速推进的背景下，电力板块公
司有望迎来估值修复期，电力行业的长期投资价值也值
得关注。”

“电网”概念股蓄势待发
本报记者 温济聪

老鼠仓频出、高管跳槽、公募基金
规模下降⋯⋯基金圈最近坏消息连连。
Wind 资讯显示，截至 6 月 4 日，今年以
来新成立公募基金仅为 197 只，较去年
同期的 221 只下降 10.86%；规模共计
1491.21 亿份，较去年同期的 3526.34
亿份减少 50%以上。平均发行规模由年
初的 18.32 亿份降至 5 月的 4.26 亿份。
公募基金发行数量和资管规模的“双
降”与阳光私募、券商资管等快速发展
形成鲜明对比。该如何看待公募基金的
发展？

申购意愿降至冰点

股市行情不好是权益类基

金产品发展困难的主因,基金

公司管理费收入减少，公司经

营出现亏损

“2007 年前后，公募基金业迎来
几乎全民参与的大发展时期，但可惜
投资者教育没能及时跟上，部分人对
基金投资仍抱有不切实际的幻想，在
一定程度上导致后期非理性的投资行
为有增多态势。”和讯理财客研究总监
刘朝阳说。

最有代表性的是投资者对股市的过
高期望和权益类产品长期不尽如人意，
让不少投资者加快“用脚投票”。2009
年以来，A 股市场连续多年下跌，期待中
的蓝筹回归始终未出现，规模占比最大
的股票型基金业绩始终不尽如人意，让
投资者的信心在短期内很难提升，这类
基金的申购意愿降至冰点。

对此，济安金信基金评价中心主任
王群航表示认同。“股市行情不好，是权
益类基金产品发展困难的主因。由此导
致基金公司的管理费收入减少，公司经

营亏损，尤其是大量成立时间不长的基
金公司，‘牌子’缩水的主要是它们。”王
群航说。

与此同时，来自外部的竞争从未
停止。随着基金牌照放开，券商、保
险、私募等机构都试水公募。数米基
金统计显示，截至 2013 年末，信托产
品的资产规模已超过 12 万亿元，证券
投资基金资产规模已超过 4 万亿元，券
商资管规模在 5 万亿元左右，保险行业
可投资资产在 8 万亿元以上。券商、基
金、保险、信托加入的“大资管”范
畴下，几个子行业规模总和已超过 30
万亿元。

数米基金研究中心主管王炜认为，
在这种跨行业的竞争壁垒被大幅打破的
环境下，牌照这个曾经的“护城河”已
不再有效，以前“割据一方”的局面正

在逐渐改变，混业经营成为必然趋势。
由于各自领域内的快速增长潜力已发掘
大半，公募基金要实现进一步成长，必
须走出自己的一亩三分地，进行跨界
竞争。

发展亮点有待发掘

如何让基金公司、基金经

理和投资者利益高度一致，并

最终反映到业绩上，是基金业

长远发展需要解决的关键问题

“竞争的利器没有秘密可言，归根到
底还是给投资者带来稳定收益。”王炜认
为，从过去几年基金管理公司的表现来
看，除了借势阿里巴巴公司的余额宝，公
募仍无法摆脱熊市的影响，全行业的发

展亮点还有待进一步发掘。
“从国外基金业发展周期看，我国

基金业正从早期的野蛮生长到稳步发展
的中间时期，对目前行业的周期性调
整、人才流动等现象应正确看待。”刘
朝阳说。

比如说，基金高管跳槽是正常的人
才流动现象。由于其他行业的快速成
长，确实从公募吸引了相当部分人才，但
公募同样有坚守 10 余年的中坚力量，过
去也同样吸引了其他行业的人才“回
流”。只不过相对其他行业而言，公募的
曝光度较高，给市场传递出“人才流失加
剧”的信号。事实上，公募行业本身也继
续维持着“人才高地”的地位，近期的股
权激励案例等，都体现出公募基金公司
的努力。

产品创新同样需要加快。目前，基
金公司对于门槛低、标准化程度高、技术
含量低的货币基金比较热衷，而对分级
基金、发起式基金、量化基金等创新型产
品涉足较少。统计显示，2013 年新设立
基金数量达到 387 只，其中创新型概念
类基金为 121只，占比仅为 31.27%。

“目前，监管层正在积极引入外来资
本，推动我国基金业发展‘走出去’，公募
基金应把握契机，学习成熟市场的优秀
发展理念和产品创新手段，加快国内证
券市场的国际化。唯有如此，才能突破
目前的行业困境，给投资者带来实在收
益。”刘朝阳说。

未来，除了股权激励、允许基金经理
炒股等举措，更深层次的举措必须跟
上。刘朝阳认为，目前多家基金公司正
在尝试的事业部制，整合过去分散的风
控部门、投资部门、销售部门，有望最大
化挖掘人力资源潜力，将付出与收获对
等地落实到每个员工，提高团队的凝聚
力和经营转化能力。

“与国外基金公司相比，国内在运作
机制、经营理念方面落后太多，如何让基
金公司、基金经理和投资者利益高度一
致，并最终反映到业绩上，是基金业长远
发展需要解决的关键问题。”王炜说。

今年以来新成立公募基金规模同比减少50%以上

公募基金能否走出“双降”困境
本报记者 周 琳

本报北京 6 月 5 日讯 记者何川报道：私募股权投
资暨风险投资研究机构清科研究中心数据统计，5 月份
中国并购市场共完成 100起并购交易，其中披露金额的
有 93 起，交易总金额约为 42.04 亿美元，平均每起案
例资金规模约 4520.00万美元。

与上月相比，5 月中国市场并购交易案例数下降
29.1%，总金额下降 73.78%，但与去年同期相比，案例
数上升 44.9%，金额上升 24.2%。总体上看，5 月并购
的成交量和总金额环比均有所下降，仍然呈现下滑
趋势。

具体来看，5 月完成的 100 起并购交易中，国内并购
有 88 起，占并购案例总数的 88.0%，披露金额的案例有
81 起，披露金额 23.45 亿美元，占比 55.8%；海外并购有
10 起，个数占比 10.0%，披露金额案例 10 起，披露金额
17.68 亿 美 元 ，占 比 42.0% ；外 资 并 购 2 起 ，个 数 占 比
2.0%，披露金额案例 2 起，披露金额 9094.00 万美元，占
比 2.2%。

本报北京 6月 5日讯 记者周琳报道：首只中国梦主
题基金南方“中国梦”首发后于 6月 5日提前完成募集，达
到预期 10 亿元的募集上限。据悉，南方“中国梦”基金首
次聚焦中国梦投资主题，以城镇化建设、节能环保、养老医
疗、新兴消费等中国梦的相关板块为主要投资方向。

Wind 数据显示，5 月份共有 16 只新基金成立，发
行份额总计 88.27 亿份，平均首募规模不到 6 亿元。今
年发行的南方医疗保健和南方新优享分别取得了超过
16亿元和 20亿元的募集资金佳绩。

南方“中国梦”主题基金提前完成募集

5月国内市场完成100起并购交易


