
自从 4 月 18 日深夜或曰 19 日凌

晨证监会网站以迅雷不及掩耳之势

启动拟上市公司预披露以来，沪深股

市一直未能走出惊魂。到 4 月 28 日

晚间，随着预披露名单达到 144 家，A

股市值蒸发 1.4 万亿元，股民户均亏

损 2.5 万元。

对于富有戏剧性的信息披露方

式引发的“吐槽”，远远超过了信息

披露的内容本身。对于很多股民来

说，之所以难以接受“半夜鸡叫”的

信息发布方式，除了认为这种方式

不符合《政府信息公开条例》中通过

“便于公众知晓的方式”公开信息的

规定，以及对于几个小时前新闻发

布还含糊其辞的不解，主要还源自

心理阴影。有网友列举了从 2007 年

上 调 印 花 税 以 来 的 多 次“ 半 夜 鸡

叫”，得出的结论是：惊喜少而惊吓

多，严重影响睡眠。

据 说 ，公 鸡 之 所 以 打 鸣 ，并 不

全是光线刺激引发的本能反应，其

中往往也隐含着多重信息发布，比

如“ 我 的 地 盘 我 做 主 ”的 宣 示 、“ 看

咱羽毛多漂亮”的显摆，以及“早起

的鸟儿有虫吃”的训诫等等。但在

信奉实用主义的人类看来，公鸡打

鸣 只 剩 下 报 晓 司 晨 一 个 功 能 。 既

曰 报 晓 ，时 点 合 适 与 否 至 关 重 要 ，

否则溢出的只是负外部效应。

确实，正如权威评论所言，“半夜

鸡叫有何不可”，但得看叫的什么内

容。公鸡的“喔喔喔”，显然不如母鸡

的“咯咯哒”来得悦耳。作为一只公

鸡，如果不得不发声，尽量选择合适

的时间发声，是对其智慧的考验。

股市上，IPO 就是那不得不说的

故 事 。 如 同 天 要 下 雨 ，鸡 要 打 鸣 ，

IPO 是资本市场设立之初就有的“使

命、责任和义务”。

从 市 场 管 理 者 的 角 度 看 来 ，

IPO 通过为上市企业提供融资、搞活

微观主体，进而搞好宏观经济，循着

“股市是经济晴雨表”的逻辑，股民的

付出像一个扔出去的飞碟那样，早晚

都会稳稳地回到自己怀里来。即使

就事论事，IPO 至少可以提供多样的

投资选择，股民不亦乐乎？

但从投资者的角度看来，所有以

IPO 形式进行的单向扩容，都只意味

着一件事：“失血”。面对呼啸而来的

一大波新选择，不少股民不得已选择

了用脚投票。统计表明，目前有可比

数据的 1063 家上市公司股东数量创

下 2010 年以来新低，735 万户股民离

场；一季度新增开户数仅为 560.5 万

户，也创下 2007 年以来的新低。

资本市场的发展离不开投资者

的大力支持，这不是一句空话。迫在

眉睫的，上市银行等着发优先股来补

充资本金，地产企业急需再融资来接

续资金链；久旱的交易所苦盼着公司

上门挂牌的甘霖；被套的 PE 做梦都

想着全身而退⋯⋯哪个不需要股民

往外掏腰包？

建 立 在 资 金 和 股 票 双 向 扩 容

的基础上，资本市场的发展壮大才

不是虚胖。这两年，有关部门也作

了 不 少 努 力 来 平 衡 投 资 者 和 融 资

者 的 利 益 ，比 如 最 近 用 来 与 IPO 重

启进行“对冲”的利好，可以罗列出

沪 港 通 、优 先 股 、MSCI 指 数 、长 期

资 金 入 市 等 等 ，但 这 么 多 要“ 放 眼

量”才看得出眉目的长期利好加起

来 ，也 比 不 了 一 个 半 夜 空 降 的 IPO

实在。在市场已是长期低迷之时，

还 要 再 扒 一 层 皮 ，与 杀 鸡 取 卵

何异。

几乎所有时候，叫的和听的，立

场都不会一致。要让两者同样愉悦，

只 能 设 身 处 地 从 对 方 的 角 度 想 一

想。如果能充分考量投资者的承受

力，让推进 IPO 的步点应和上市场的

节拍，一个“半夜鸡叫”的笑话，未尝

不 能 演 绎 成“ 一 唱 雄 鸡 天 下 白 ”的

美谈。

苹果的心思你来猜
本报记者 郭文鹃

打鸣容易

报晓不易
齐 平

心而论

电影 《乔布斯传》 中有这样一个桥段，年轻的乔布斯和沃兹驱车前往极客基地，为他们设计的第
一台个人电脑雏形做推销。途中两人发生了争执，公司究竟叫什么名字？“苹果，就叫苹果，希望每个
人看到它时都想来上一口。”乔布斯盛气凌人。多年后，他的愿望真的实现了，公司成了电子行业的

“红果果”。不仅是消费者，连产业链公司、投资人都加入了疯狂的“啃苹果”的大军。当然其中各种
酸甜也只有自己才能体会⋯⋯

在王强还在纠结要不换手股票时，
华夏基金、广发基金、平安证券等前去
调研的机构已经踏破了露笑科技的门
槛，一家原本业绩平平的企业顷刻间门
庭若市。有人对苹果能带来多少蓝宝石
需求做过简单测算，数量相当惊人。在
iPhone5S 中，home 键和摄像头使用的
蓝宝石片。一片 2 英寸大小的宝石片可
以切割成15个home键和50个摄像头元
器件。如苹果一年的出货量在 7500 万
部，则意味着约 750 万片的蓝宝石片需
求。假设苹果在 iphone6 中率先使用蓝
宝石屏，只要保证 3000 万部手机使用
量，就会用到 2800 万片蓝宝石，市场
直接扩大为现在 3.7 倍。对于存在产能
过剩的蓝宝石行业来说，提前获得订单
的公司自然迎来了“逆袭”的机会。

运气好的股票投资者也赚得盆满钵
满，一周获得收益约是银行活期收益的
100倍。然而如何“挑黑马”，却成为了

“果粉”们最没把握的事。按照常规逻
辑，判断未来的成长方向只需要分析过
去 3 年的专利技术和并购项目。来自美
国商标专利局数据，2010年以来，苹果
的专利数量年年翻番，今年 4 月 8 日又

顺利揽入滑动解锁、分类管理数字内
容、地理位置服务等专利共 46项。面对
五花八门的技术，不同的体验，估计苹
果新任 CEO 库克也都只能抱着“试试
看”的心态，等待成熟的“苹果”击中
消费者。哪个苹果先落地？看热闹的投
资者更是只能“猜猜猜”。

好在，A 股里有这么一部分“苹
果”是熟透的。他们的股价和苹果的产
品周期高度正相关。他们或者长期直接
为苹果供给元器件，或者一直与苹果一
级供应商保持紧密合作。除了“IC”、

“内存、光驱”等高端领域没有涉及，
他们广泛分布在苹果产业链条的各个细
分环节中，最终为苹果产品提供“光
学、电声组件”、“连接器、结构件、功
能件”、“电池”等重要元件。

安信证券分析师赵晓光为这些企业
提供了一种有意思的分类方法，以企业
性格对应的足球阵型看苹果产业链布局。

在赵晓光看来，歌尔声学属于掌控
大局的“中后卫”角色。公司在经历了
2010 年到 2013 的巨幅增长后，收益逐
步进入稳定期；另外除了在声学器件的
垄断地位外，近期公司在天线、连接

器、无线模组、传感器、摄像头、游戏
机等条线也有成功突破。德赛电池因为
技术全面而被封为“前腰”，尽管在传
统 iPhone 业 务 中 经 受 了 台 湾 企 业 冲
击，未来随着 i-watch，i-TV 遥控器
放量生产，作为最重要电池供应商的德
赛电池有机会发起重要反击。又如，为
苹果提供绝缘、导电等功能性材料的安
洁科技像是伤愈复出的“前锋”，在
iPad、iPhone 等诸多领域都有新的突
破，预计今年来自苹果的收入会同比增
长70%以上。

对于“前卫”立讯精密和环旭电子
来说，i-watch 的机遇将为其提供强劲
的进攻武器；攻守兼备的“后腰”大族
激光近期在大功率切割、LED 等新业务
方面有所开拓；此外还有电池黄金“替
补”欣旺达，“二线战队”长盈精密、
金龙机电、得润电子、信维通信、劲胜
股份⋯⋯赵晓光认为，2014年智能手机
渗透率将达到 50%，换机浪潮将为高端
领域的苹果和他的小伙伴们至少带来 3
年的好光景。

不过，可以肯定的是，提前出局的小
伙伴们显然难以享受这顿诱人的盛宴了。

老子在《道德经》一书中说，宠辱若
惊。在老子看来，“宠”和“辱”一样，都是对人

“自身”的一种戕害:受辱的自然心情郁闷，得
宠也如履薄冰，唯恐失去。因此才有这句

“宠辱同样令人感到惊恐不安”的感慨。
宠也好，辱也罢，都是运气。所谓谋事

在人，成事在天。人人都可以勤学苦练，谨
慎出手，但在理性与非理性间作的市场上，
近宠远辱是需要好运的。

从某种程度上说，投资者以准确的数
据扎实分析，用理性的框架娴熟推演，最后

作出的盈利预测，是“合理”的。不过，未来
永远是一系列可能展开的图景，再合理的
预测也无法确保实现。当市场的非理性如
火如荼，基于合理预测的投资组合也可能
会折腰受辱。

橡树资本董事长霍华德·马科斯回忆
说，我在沃顿商学院学到的第一件事，就是
一个决定的正确性不能从其结果来判断。
未来不可预测，许多错误的决策会出现好
的结果，而许多好的决策却以失败告终。

所以说，不管看起来市场“错”得多么

离谱，投资者也不要太过自信。相对来说，
方向的判断更需要合理的研判，而时机的
把握更需要运气。即使抓住了相当不错的
机会，也不要轻易投入全部身家，更不要轻
易加大杠杆、或者大手笔做空。要知道，让
你吃大亏的，往往是一把好牌，“在市场回
归理性之前，你很可能已经破产了”。

但话说回来，运气很重要，但并不意
味着运气能够主导一切。做足了准备，并
且努力工作，在机遇来临时，才能把自己
的才能发挥到极致。正如马科斯在他著

名的投资备忘录里说的那样：“一旦现有
的投资组合遇到催化剂事件，就会有业绩
反映出来。”所以老子也说，要“贵身”，外
界所给的荣辱也好、运气也罢，都不如自
身的坚定重要。

没人能每一次都幸运，就像没人总能
得到市场垂青。曾成功预测 1978 年美股
大跌的格兰维尔，也在 2000 年的科技股行
情面前看走了眼。而从长期来看，扎实勤
奋的投资者“猜对”的次数总会多一些。对
这些人来说，就不仅仅是走运的问题了。

宠辱若惊
张 忱

温 故

在东方财富网的股
票社区里，用闲钱炒股
的王强大呼坑爹。

身为资深“果粉”
的 他 今 年 初 从 外 媒
Seeking Alpha 上扒到，
苹果在美国亚利桑那州
的梅萨建立了蓝宝石玻
璃工厂，这个工厂同时
也在开发太阳能电池，
并计划将其使用在新一
代设备中。在细心研读
了企业财报和券商研报
后，王强重仓了A股中
石墨烯龙头股方大炭
素，因为据说石墨烯
是用于打造第三代太
阳能电池的最佳备选
材料之一。

可惜，这次王强在
“二选一”中押错了宝。

4 月 1 日晚间，露
笑科技停牌发布临时
公告，公司与伯恩光
学签订协议，共同出
资设立伯恩露笑蓝宝
石 有 限 公 司 。 之 后 ，
陆续传出了新公司可
能将为苹果 iphone6 打
造蓝宝石屏幕的劲爆
消息，瞬间点燃了二
级 市 场 投 资 者 的 热
情 。 公 司 复 牌 之 后 ，
连续拉出 5 个涨停，7
天上涨幅度接近 80%。
而从2月初购买股票到
现在，王强相中的方
大炭素表现平平，上
涨幅度仅有0.15%⋯⋯

当年乔布斯为了邀请百事可乐总裁
约翰·斯卡利加入时说：“你是想卖一辈
子糖水呢，还是跟着我们改变世界？”
多年后，苹果在赶走斯卡利时说：“请你
来做CEO是我们的错误决定。”

相比起乔布斯，在大家印象中，接
任的库克则多了几分柔和，少了一些反
复无常。然而伴随 iPhone5 系的发布和
iPhone6 的布局，库克对曾经合作伙伴
的不留情面还是逐渐显现出来。

苹果第一款具有革命性意义的触控
手机 iPhone 面世以来，玻璃巨头康宁
伴随苹果成长至今。然而考虑到苹果决
定在 iphone6 中使用蓝宝石显示屏，康
宁可能成为下一个“弃妇”。近期，康
宁高级副总裁托尼·崔潘尼在各种场合
表现了对此的不满，称蓝宝石工艺并不
成熟，“只是看着高端而已”。尽管崔潘
尼嘴上不承认，但回想起 iphone5 换屏
时，TPK 宸鸿和莱宝高科的处境，康
宁的未来多少有些令人担忧。

台湾地区触摸屏提供厂商 TPK 宸

鸿曾经是苹果核心供应商，高峰时，供
应 了 40% 的 iPhone 电 容 式 触 摸 屏 模
组 ， 而 TPK 用 到 的 80% 电 容 式 触 摸
屏，都向 A 股上市公司莱宝高科采购。
2011 年第三季度，苹果突然决定在下
一 代 产 品 iphone5 系 中 采 用 更 轻 、 更
薄 、 灵 敏 度 更 高 的 新 型 In-Cell 触 控
屏，这对上半年刚交出 70%净利润增长
成绩单的莱宝高科无异于晴天霹雳。

受订货影响，2011年开始，莱宝高科
净利润增长率由上年 155.35%猛滑至
1.85%，2012年及2013年净利更是惨遭腰
斩。直观反映在股价上，连续3年分别下跌
了64.42%、7.78%和24.02%。尽管公司
在此过程中不断尝试调整产品结构，大力
开拓新客户，但仍未走出“阴影”。

除了有被“抛弃”危险以外，苹果
自身经营的细微变动也直接影响着小伙
伴们的生存质量。例如，2013 年上半
年，由于 iPhone5 与 iPad 延期出货，苹
果老牌供应商安洁科技就饱受困扰，实
现归属于上市公司股东的净利润仅为

0.77亿元，较上年同期下降 5.93%。
正是从 2013 年起，这家以苹果概

念股身份上市，苹果单方面的收入占到
总收入六成以上的公司主动踏上了“去
苹果化”之路。一方面积极拓展如联
想、谷歌、惠普、华为、魅族等新客
户；另一方面积极开拓如石墨散热片、
光学玻璃等新产品线，希望在可穿戴设
备、电子汽车和智能家居等领域找到新
的业绩增长点。

有人给安洁科技的努力泼了一盆冷
水。山西证券分析师王磊认为，非苹果
客户可以带来营收规模，但却难以维持
以往的高毛利水平。和苹果直接指定二
级供应商方式不同，非苹果终端采购商
主要通过代工厂进行采购，成本施压会
比较严重。

但即便这样，有重度苹果依赖症的
公司们仍然只能选择快马加鞭。“你怎
么还在苹果？滚出去。”耳边每每响起
影片中乔帮主在不顺心时大吼的那句话
时，或许每个人都会心头一震。

被抛弃的小伙伴

苹果家族“一荣俱荣”苹果家族“一荣俱荣”
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