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增长乏力 深化改革势在必行
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随着石油行业全产

业链对民营资本开放力

度的加大，会进一步推

动我国石油产业内部的

体制和机制变革，在保

障国家能源安全的基础

上逐步实现石油行业的

充分竞争，从而推动石

油产业有质量、有效益

地持续健康发展

中经石油产业景气指数报告显
示，今年一季度，中经石油产业景气
指数较去年四季度下降0.2个百分
点；中经石油产业预警指数较去年
四季度下降3.3点，但仍在“绿灯区”
运行。从整体发展态势来看，石油
产业经济运行尽管已经筑底企稳，
但由于市场需求未呈现出明显的增
长势头以及受经济结构调整带来的
经济增速放缓的影响，石油产业的
产品产量、销售增长量、投资增长量
都趋于平稳回落。适时推动石油行
业的深化变革和技术创新，成为石
油产业迎来新的重大发展机遇期的
推进器。
就总体趋势来看，今年一季度

生产合成指数延续了去年四季度的
回落走势，但基本与去年同期增长
水平持平，各主要产品的增速尽管
有所放缓，但是增长态势没有发生
逆转，仅柴油出现了同比下降的情
况。对此，可从以下几方面来解读：
第一，受国内经济结构调整的影响，
加之国际市场需求乏力，企业“去库
存化”还将持续，我国制造业投资增
速将进一步放缓，生产能力过剩问
题短期难以得到根本解决，这在一
定程度上抑制了对石油、天然气等

能源的需求。第二，中国物流与采
购联合会、国家统计局服务业调查
中心发布的2014年3月份中国制造
业采购经理指数（PMI）为50.3%，较
2月份上升0.1个百分点，扭转了继
去年12月份开始的连续下滑趋势。
总的来看，当前市场交易开始启动，
说明制造业企业对未来的生产经营
活动预期持乐观态度，这对作为上
游产品供应方的石油产业而言，具
有积极意义。第三，一季度适逢元
旦和春节等节假日聚集的时间，石
油产业的企业因大修、年检等因素
开工率相对较低，也在一定程度上
影响了石油产业的产品增速。
同时要看到，今年一季度，在需

求放缓的同时，炼油产能扩张过快
的后果逐步显现，出厂价格持续下
跌，产品库存增幅明显，进而导致石
油产业利润总额同比由增转降。这
一变动说明我国石油产业的发展态
势尽管在去年初已经筑底企稳，并
且全年表现出了一定的回升趋势，
但是基础尚十分薄弱。受今年1至
2月国内经济出现小幅下滑的影响,
石油产品的需求也明显下降,因此
导致了库存的大幅增长。尤其值得
注意的是，石油产业上下游之间的

利润走势出现了分化，今年前2个
月，石油和天然气开采业利润总额
同比下降9.9个百分点，而精炼石油
产品制造业同比增长48.3个百分
点。面对这种新形势，我国石油产
业需积极把握机遇，在淘汰落后产
能和发展清洁能源的同时，进一步
完善在石油产业中下游的布局，而
上游的开采业则需要抓好国内和国
际两个市场，利用存量技术优势拓
展海外业务，从而寻找新的利润增
长点。
我国石油产业的增长乏力除了

市场的原因，也有着体制和机制方面
的原因。石油产业的大型国有企业
应主动参与到市场变革中，在充分发
挥自身优势的同时，加快与民营资本
的合作，通过引入竞争机制倒逼国
有大型石油企业的体制和机制变
革。目前，中石化表示继下游销售
业务开放后，页岩气产业链也将引
入混合所有制，中石油也已搭建了6
个合资合作平台。预计随着改革的
深入，各大石油企业将加速全产业
链对民营资本的开放，在市场需求
短期难以提振的情况下，利用体制
和机制创新寻找内生动力，从而为
石油产业的加速发展创造条件。

统计模型测算结果显示，2014
年二季度和三季度，中经石油产业
景气指数分别为98.7和98.9，延续
平稳走势。预警指数均为86.7。
企业景气调查结果显示，一季

度石油产业企业景气指数为134.0，
比去年四季度下降6.5点。分行业
看，石油和天然气开采业企业景气
指数为 154.5，比去年四季度下降
12.6点；炼油行业企业景气指数为
153.7，比去年四季度上升 3.2 点。
企业景气调查的结果表明，今年二

季度石油产业经济运行总体仍将保
持平稳，景气度微幅回升。
进入2014年，石油产业所处的

内部环境更有利于自身产业结构的
调整；而外部市场需求略有回暖。
在此背景下，今年石油产业有了更
加广阔的市场空间和新需求。
当前，环境污染日趋严重，油品

质量升级的步伐也在原有基础上进
一步加快。油品质量提升对于炼油
工业而言，也带来了技术研发、装置
改造、工艺改进、成本增加的巨大压

力。因此，油品质量升级对成品油
炼化行业来说，如能跟上形势则将
获得上台阶、再发展的机遇，反之，
将面临着淘汰和洗牌的窘境。
为此，我国炼油企业要依靠科技

进步和创新，通过不断优化生产方
案，精心组织炼油工艺装置优化运
行，采用自主开发的新技术、新工艺，
优化工艺组合、优化组分调和等措
施，努力降低油品质量升级的成本。
同时，政府要继续采取激励政策，优
质优价，支持炼油企业质量升级。

行业向好应找准发力点
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关注国际市场变化

加快页岩气开发
工行投资银行部 杨 林

国内市场，一季度原油

产量为 5134万吨，同比增长

0.2%，增速同比下降了 2.2 个

百分点，凸显出石油行业面

临着巨大的稳产压力。年初

增速较低将使后三个季度的

生产较为被动，今年保持 2

亿吨的原油产量将非常困难

产业观察

2014年一季度中经石油产业景气指
数为98.6,比去年四季度下降0.2个百分
点。其中，固定资产投资增速回落明显，
特别是上游油气开采行业和中游炼油行
业的投资出现了显著分化的现象，值得
关注。
油价方面，2014年一季度纽约、伦敦

两大原油市场走势相异，代表国际市场
走势的布伦特期货价格下跌了2.8%，而
代表北美地区市场走势的WTI期货价格
则上涨了3.2%。不仅如此，布伦特期货价
格季度内的振幅只有6.6%，远低于2013
年一季度的11.1%；WTI期货价格季度内
振幅则由2013年同期的9.7%上升到2014
年的14.1%。我们认为，一季度两大原油
市场分化明显，说明北美与亚欧的市场
影响因素出现了较大差异。一方面，美国
经济复苏步伐稳健，对北美地区的基本
面提供了较强的支撑；另一方面，以中国
为代表的新兴市场国家经济增长放缓，
再加上欧洲复苏乏力，导致伦敦市场的
基本面较为疲弱，面临较大的下行压力。
与原油生产不同，国内天然气产量

仍然维持较快增速，一季度共生产天然
气323亿立方米，同比增长了7.2%。即使
如此，由于国内天然气市场的快速发展，
国内产量无法满足需求的增长，一季度
中国进口天然气约120亿立方米，同比增
长了27.8%。预计这种进口量增速快于产
量增速的局面还将长期保持，进口天然
气在国内市场份额也将逐步提高，因此
对中国来讲，国际市场变得越来越重要。
同时，我国页岩气勘探开发进展顺

利。近日，全国地质调查工作会议透露，
截至2013年底，我国已累计完成页岩气
钻井285口，2013年页岩气产量达到2.0
亿立方米。3月24日，中石化正式对外宣
布，将在2017年把重庆涪陵页岩气田建
设成为国内首个年产能100亿立方米的
页岩气田。中石油也在日前表示，将进一
步加大在重庆的页岩气勘探开发力度。
今年的达沃斯论坛勾勒出世界经济发展
四大趋势，其中之一就是预测页岩气革
命将重塑国际能源版图。目前全球页岩
气开发不断升温，我国拥有十分丰富的
页岩气储量，应抓住机遇加速发展。
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