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煤炭主要经济指标有望修复

中国煤炭经济研究院院长

岳福斌

简单地从具体指标

看，煤炭产业目前的经

济形势似乎比去年四季

度恶化了许多。但如果

结合去年四季度以来煤

炭价格波动的实际情况

分析，就不能简单地下

此结论

2014年一季度，中经煤炭产业景
气指数为96.6，比去年四季度微降0.2
点；中经煤炭产业预警指数为66.7，比
去年四季度上升3.4点，连续4个季度
低位持平后首次出现回升势头，但仍
然处于“浅蓝灯区”。从具体指标看，经
初步季节调整，一季度，煤炭产业主营
业务同比下降11.5%，利润总额同比
下降42.0%，降幅比去年四季度大幅
扩大21.1个百分点；税金同比下降
12.0%，降幅比去年四季度扩大3.2个
百分点。
从具体指标看，煤炭产业面临的

经济形势似乎比去年四季度恶化了
许多。如果结合去年四季度以来煤炭
价格波动的实际情况分析，就不能简
单地下此结论。去年四季度，煤炭价
格的波动颇具戏剧性，一个季度的涨
幅高达100元/吨左右。不过，今年一
季度，煤炭价格又下跌了100元/吨
左右，几乎是怎么涨上去的就怎么跌
回来。这印证了我们对去年四季度煤
炭价格暴涨背后原因的质疑和趋势
判断。今年一季度煤炭价格的下跌，
是正常的理性回归。

如果剔除价格波动的因素，目前
煤炭产业的景气状态实际上已经总
体上趋于平稳。一季度景气度的小幅
回落，也不会影响煤炭产业经济形势
整体向好的大趋势。如果不出现大的
意外，今年上半年，煤炭产业的多项
经济指标将会得到较为明显的修复。
从全年来看，煤炭产业有望在目

前的景气水平下实现“软着陆”。主要
依据是：世界经济已经企稳，债务危
机已经缓解，货币政策趋于正常化，
美元已出现恢复性的升值；国民经济
稳中有进，结构调整、转型升级取得
新进展，节能降耗持续取得新成效，
货币信贷平稳增长，通货膨胀率在可
控范围内；改革正在不断深化；煤炭
产业调整力度加大；优化煤炭产能政
策及执行力度加大等，都有利于煤炭
产业结构调整。
与此同时，我们还应客观看到煤

炭产业经济发展面临的诸多困难。例
如，国际形势复杂多变，不确定性因素
很多。国内经济下行压力仍然存在。煤
炭产业转型升级仍然相对滞后，发展
方式转变慢，量的扩张依然强于质的

提升，特别是产能非优化并集中与超
产能释放并存，新增产能的热情强于
淘汰落后产能。产业微观基础脆弱，生
产经营困难，企业亏损面继续扩大，由
上季度的23.2%扩大到29.5%。此外，
清费正税工作推进迟缓。经测算，目前
煤炭产业税负比全部工业税金占销售
收入比重（4.1%）高3.5个百分点。
客观地讲，煤炭产业发展之路依

然艰辛，软着陆成功的预期依然存在
诸多变数，如果把握不好，可能会使
之夭折，甚至重拾跌势。对此，我们不
能掉以轻心，但也不必悲观，要靠改
革、开放、发展和创新化解产业发展
面临的困难，扭转被动局面。
煤炭产业要继续全面深化改革，

扩大国别间的对外开放，也要打破所
有制、行政区划和产业间的界限，扩
大对内开放，促进生产要素的顺畅流
转和优化配置。要优化产业结构和产
能结构，科学规划产能总量，严格调
控产能释放时序，严厉打击超能力开
采行为，依法淘汰落后产能。加强科
技、管理、体制和机制创新，提高化解
困难的主动性和谋求发展的创造性。

考虑到产业景气指数已经处于
低位，景气度继续下行的可能性不
大。因此，二季度煤炭景气走势预
计将基本平稳，或有望小幅回升。
经模型测算，2014年二、三季

度中经煤炭产业景气指数分别为96.7
和96.9，比一季度略有回升，呈现稳
中略升走势；预警指数分别为63.3和
70.0，略有下降后小幅回升。
一季度对2500多家煤炭产业

企业景气调查结果显示，反映煤炭

产业企业家对2014年二季度企业
经营状况预测的预期指数为83.6，
比对反映一季度企业经营状况判断
的即期指数高7.8点，比去年四季
度的预期指数低7.3点。企业家对
未来的预期不高与企业订货仍然较
为低迷有关：一季度接受调查的煤
炭产业企业中，订货量较上季度
“增加”的企业比重比“减少”的
低52.3个百分点，比上季度扩大了
15.4个百分点，且差距依然很大。

产业运行延续低迷状态，使得企业
家对未来预期并不乐观，这直接影
响了企业的用工和投资积极性。
煤炭产业“黄金十年”的终

结倒逼了煤炭企业加速产业转型
升级，目前已经取得一定成效。
但是，煤炭产业转型发展还有很
长的路要走。煤炭产业景气度的
回升不能依赖粗放模式的回归，
而要与宏观经济的提质增效融为
一体。

煤炭景气走势将基本平稳

前瞻

2014年一季度，中经煤炭产业景气指
数显示，煤炭企业主营业务收入降至近15
年以来最低水平，销售利润率创10年新
低，应收账款增速加快，企业资金压力进
一步加大。而从已经公布的煤企上市公
司年报看，企业资产负债率持续攀升，资
金风险也在进一步显现。
在快速发展的“黄金十年”，煤炭产业

颇有“暴发户”的心态，大量地买煤矿、上
项目，固定资产投资保持快速增长，带动
了煤炭产能的大量形成。如今，我国在建
的煤炭产能仍然超过11亿吨。最近两年
来，尽管煤炭产业已经进入寒冬，但固定
资产投资仍保持增长态势。
在转型发展过程中，煤炭企业的兼并

重组和结构优化需要资金，实现煤炭清洁
利用也需要不小的投入。但问题是，这些
新增投资的钱要从哪来？在资金流紧张，
内外交困已经成为不少煤炭企业资金状况
真实写照的背景下，煤炭企业如何获得新
的发展动力？
这几年，煤炭企业几乎都在吃老本，

要靠内部融资并不现实。特别是近年来
煤炭行业大面积亏损，煤炭交易量价不
振，主营业务收入持续下降，利润总额继
续收窄，企业很难积累新的留存收益。“黄
金十年”中留存的收益，也在近年来的产
能扩张等支出中消耗损耗殆尽。从外部
融资看，随着煤炭企业应收账款规模不断
扩大，账期越来越长。随着煤企自身经营
情况恶化，外部融资难度也很大。金融机
构已经普遍加大了减退加固力度，收紧信
贷政策，导致煤企融资环境恶化。
面对资金流越来越紧张的现实，煤炭

企业既要从内部挖潜，也要从外部借
力。首先，要进一步优化生产经营管理，
量入为出，收缩经营杠杆，争取回流现金，
积蓄内部融资能力。其次，要明确自身在
行业兼并重组中的地位，以更加主动的姿
态迎合产业结构优化调整的大趋势，借力
融资政策。比如，大型综合性煤企应用好
国家兼并重组融资支持政策，提升资源整
合能力；具有区位优势的煤企，要用好国
家鼓励煤电一体化、煤焦化一体化的融资
政策，实现纵向政策；此外，煤炭现代物
流，煤炭清洁高效利用也是未来发展方
向，国家对于这些领域项目建设具有一定
支持，并鼓励金融机构提供融资便利。

资金流紧张

煤企钱从哪里来
交通银行能源研究员 竺 暐

从过去的“不差钱”

和融资“不愁钱”，到如

今大面积亏损、四处筹

钱，内外交困已经成为不

少煤炭企业资金状况的真

实写照

产业观察
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