
一季度，我国经济实现平稳开
局，情况总体良好。由此，中经装备
制造业景气指数也延续了去年初温
和回暖的走势。但是，当前宏观经济
仍面临下行压力，这对于机械行业
走势的影响有待观察。
据机械工业联合会数据，2013

年机械行业实现收入20.42万亿元，
同比增长13.84%，重点联系企业累
计订货额同比增长10.19%，利润总
额1.41万亿元，同比增长15.56%。今
年一季度，机械行业延续了之前的
弱复苏态势。我们预计，二季度机械
行业由于滞后作用仍将惯性上升，
但到下半年受下游需求的传导，可
能进入下行周期。预计2014年机械
行业收入同比增长在10%左右，较

2013年将有所下滑。
强周期行业仍在复苏中。工程

机械主要产品挖掘机和装载机今年
前 2个月产量分别为 2.56 万台和
3.12万台，同比分别增长32.64%和
15.96%，实现了自2012年以来的正
增长。机床行业今年前2月主要产
品金切机床累计产量10.64万台，同
比增长 1.33%，其中数控金切机床
累 计 产 量 2.7 万 台 ，同 比 增 长
11.94%，也呈缓慢回升态势。重矿机
械随着风电、核电、造船等行业的好
转，收入低位弱复苏，盈利状况持续
改善。整体来看，强周期行业仍以弱
复苏为主，预计二季度将延续弱复
苏趋势。
铁路投资高位运行。2013年全

国铁路投资完成6638亿元。据中国
铁路总公司负责人表示，今年全国
铁路固定资产投资增加到7200亿
元，新线投产里程由6600公里增加
到7000公里以上。2013年国内各城
市轨道交通线路建设总里程达
2530公里，完成投资在2860亿元左
右，同比增长9%，预计2014年轨道
交通投资需求将首次突破3000亿
元，达3200亿元，同比增长逾10%。
在宏观经济面临下行压力的情

况下，机械行业主要子行业工程机
械、机床工具和重矿机械二季度仍
有望延续弱复苏趋势，但下半年存
在掉头向下的风险。维持行业看好
评级，军工、铁路设备、自动化等细
分行业商机值得关注。

二季度行业或惯性增长
民族证券机械行业分析师 符彩霞
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一季度中经装备制造业景气指数
为95.9。总体来看，装备制造业景气延
续攀升势头，实现了全年良好开局。
一季度，我国装备制造业子行业

汽车、专用设备、通用设备、电气机械
生产增速均高于10%，增速高于全部
工业平均增长水平，可以说率先回
暖，而近年来行业倡导的创新驱动、
两化融合、绿色发展为方向的产业结
构调整是装备制造业能够率先回暖
的根本动力。
当前我国经济已经进入提质增效

升级的新阶段，向深化改革要动力、通
过调结构来支撑稳增长是政府宏观调
控的主基调，预期全年经济运行将保
持在合理区间。而近期包括广东、海
南、天津、江西、贵州等五个省份公布
的重点项目投资计划总额已经超过7
万亿元，铁路、城市轨道交通、市政公
共服务建设等基础设施建设仍是这些
地方的重点投资领域，涉及城镇化、民
生、环保和结构调整的项目在增加。装
备制造业拥有可见的市场空间，在一
季度实现良好开局的情况下，行业全
年增长可期。

进入2014年，“机器换人”这一概
念吸引了众多饱受人工成本上升、招
工困难企业的关注。就我国制造业而
言，推进智能制造，实现机器换人有庞
大的替代空间。近年来，我国对工业机
器人需求量急剧增加。预计2014年，
中国将成为全球最大的工业机器人需
求国，包括跨国公司在内的众多自动
化企业已经开始加速布局中国机器人
市场，抢占先机。但我国工业机器人还
处于产业化初期，面临创新能力不足、
核心部件依赖进口等诸多问题，工信
部发布的《关于推进工业机器人产业
发展的指导意见》提出，到2020年，我
国要形成较为完善的工业机器人产业
体系，培育3至5家具有国际竞争力的
龙头企业和8至10个配套产业集群，
每万名员工使用机器人台数达到100
以上等发展目标。我国机器人产业具
备发展条件，有望带动产业链上下游
迎来爆发式增长。
2014年同样也是中国新能源汽

车的市场元年。根据中国汽车工业协
会不完全统计，一季度我国新能源汽
车生产6651辆，比上年同期增长1.2

倍，其中：纯电动汽车4024辆、插电式
混合动力2627辆。销售新能源汽车
6853辆，比上年同期增长1.2倍，其
中：纯电动汽车4095辆、插电式混合
动力2758辆。
新能源汽车产销较快增长的背

后是财政部、科技部、工信部和发改
委等国家部委的推动。四部委日前批
复了第二批新能源汽车推广应用城
市名单，包括沈阳市、长春市、哈尔滨
市等12个城市（区域），再加上2013
年底公布的28个首批城市（区域），
这样全国范围内新能源汽车推广应
用城市或区域的数量达到40个，涉
及的城市数量达到87个，基本覆盖
了四分之三的公交市场，市场容量显
著扩大。而四部委联合发布的《关于
进一步做好新能源汽车推广应用工
作的通知》则对新能源汽车补贴政策
进行了调整，明确了补贴政策的延续
性，体现了国家对新能源汽车产业的
长期培育和精心呵护。从一季度情况
来看，“特斯拉”热、“充电桩”热都预
示今年新能源汽车具备爆发式增长
的条件。

在未能充分考虑政策效应的情况
下，经模型测算，2014年二季度和三季
度中经装备制造业景气指数预计分别
为 95.9 和 96.1，预警指数分别为 83.3
和86.7，反映出未来装备制造业运行将
呈现稳中有升的走势。
今年一季度 18000多家装备制造

业企业景气调查结果显示，反映装备制
造业企业家对2014年二季度企业经营
状况预测的预期指数为139.7，比反映
2014年一季度企业经营状况的即期指
数高9.7点。一季度，订货“增加”及“持
平”的企业占 83.3%，和去年四季度基
本持平（略降0.3点）；其中，出口订货
“增加”及“持平”的企业占84.4%，比去
年四季度回升0.9个百分点。企业用工
计划平稳增长。一季度，用工计划“增
加”比“减少”的企业比重高9.9个百分
点，两者的剪刀差比去年四季度缩小
1.6个百分点。企业投资意愿继续下滑。
一季度，投资计划“增加”比“减少”的企
业比重低6.3个百分点，两者的剪刀差
比去年四季度缩小2.1个百分点。
当前，装备制造业处于结构调整优

化和提质增效阶段。从国内需求看，随
着新型城镇化进程稳步推进和基础设
施建设投资的增长，对相关机械产品的
需求将继续平稳增长。从国际市场需求
看，短期内出口仍面临较大压力。总体
而言，我国装备行业或继续保持平稳运
行的态势。

在近日举办的第八届数控机床展上，国内外机床企业纷纷展出新品。 本报记者 刘瑾摄


