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从 2013 年券商年报来看，过去的一
年是证券行业的复苏之年。股票市场交
易活跃使得行业营业收入和净利润扭转
了连续 3 年的下滑趋势，各项创新业务也
带来新的增长亮点。

截至 4 月 17 日，19 家上市券商中有
14 家已经公布 2013 年年报，累计实现营
业收入 6521.87 亿元，较去年同期增长
26.3%；净利润达到 197.15 亿，同比增长
31.13%。

从业务结构来看，各大券商普遍在经
纪和投行两大业务单元中出现明显“加
分”和“减分”。

2013 年，国内证券市场交投活跃，股
票、基金日均交易量达到 2002亿元，同比
增长 52%。14 家券商经纪业务回暖，相
关业务营收在总营业收入中占比有所上
升。以营收增速最快的西南证券为例，其
经纪业务的营收达到 8.86 亿，同比增长
67.12%，在总收入中占比达到 45.09%。

伴随互联网金融“搅局”，传统单纯通道
业务的利润空间正在不断缩小。新的增长
主要来自于创新业务。统计数据显示，融资
融券、约定购回式交易和股票质押式回购交
易等创新业务收入进一步提升，两市融资融
券余额从2010年年末的127亿元，增长到
2013年年底的近3500亿元。

“相比传统通道业务，创新业务带来
了更高附加值。”英大证券首席分析师李

大霄表示。以相关业务突出的东北证券
为例，去年在经纪业务营业收入大幅增长
同时，营业利润率增长25.47%。

去年受IPO重启延期影响，多家券商的
投行业务下滑幅度较大。然而，尽管IPO市
场不景气，我国企业参与的并购活动却空前
活跃。据彭博社统计，2013年，全球范围内
并购交易规模达到2.33万亿美元，其中中国
企业参与的并购交易总金额为 2456 亿美
元，同比大幅上涨29.03%。抓住这一机遇

的券商降低了投行业务损失，部分甚至实现
盈利。

创新业务在让券商尝到“甜头”的同
时，也带来了苦恼。

和传统的通道业务相比，融资融券、
股权质押回购等业务大大增加了券商资
本金的消耗。从 2013 年年报数据来看，
兴业、国海、招商、国金、国元、西南等券商
经营活动所产生的现金流量同比减少都
在100%以上。

去年以来券商各显神通，通过对外发
行债券，向银行抵押融资融券收益权，推
出现金管理业务等方式筹集资金。即便
如此，业内人士仍然大呼缺钱。

关于放松券商融资渠道的最大利好莫
过于中国证券业协会下发的《关于进一步
推进证券经营机构创新发展的若干意见

（征求意见稿）》。按照《意见》规划，公司债
发行管理办法有望修订，发行收益凭证等
支持券商融资的工具也有望出台。

华安证券首席分析师徐海洋认为，如
果监管思路真能“松绑”，券商行业将朝着
市场化的方向发生重要变革。西南证券首
席分析师许维鸿预计，未来几年，相关资本
中介业务将成为大部分券商的主要业绩增
长点，占到业务总量的50%以上，有助于改
变依赖二级市场“看天吃饭”局面。

除了资金限制外，业务不规范问题也
普遍存在。从去年 10 月以来，国信证券、
海通证券、招商证券等几家券商因为融资
融券业务不够规范收到了来自证监会地
方证监局的警示函。业内人士表示，为了
争夺客户，券商营业部普遍放松对交易客
户资质审核，出现担保额不够时也不强制
平仓的情况，放大了业务风险。

“短期的业务考核使得许多券商获取
收益的同时却牺牲客户利益和扰乱市场
秩序，不利于真正打造口碑良好的‘百年
老店’。”李大霄表示。

传统通道业务利润空间不断缩小

券商业务创新应对“看天吃饭”
本报记者 郭文鹃

中国证监会于 18 日深夜到 19 日凌
晨发布今年首批IPO企业预披露名单，共
有 28 家拟上市公司公布了招股说明书。

“沉寂了一年半的 IPO 企业预披露，终于
再次上路，新股发行的窗口也重新开启。”
大同证券高级投资顾问付永翀表示。

在这 28 家首批预披露名单中，拟在
上交所主板上市的企业有 16 家，深交所
中小板上市的企业有 4 家，而在创业板

上市的企业有 8 家。受“均衡安排沪、深
交易所首发企业家数”的原则影响，中电
电机、浙江万盛等 8 家企业均将上市地
从深市中小板变更为沪市主板。

业内人士表示，此次首批集体预披露
的企业，需要满足两个条件：一是在 4 月
17 日前补充 2013 年年报等材料并更新
财务数据的申请企业，二是在4月17日之
前确定上市地点不发生变更的企业。

而按照新修订的首发审核工作流
程，审核过程中不再设问核环节，IPO 申
请受理后立即安排预披露。“这表明，监
管层正减少行政干预，提高行政效率。”
在申银万国证券研究所市场研究总监
桂浩明看来，预披露的时间向前提，给
予投资者对拟上市企业更充分的监督
时间。

事实上，早在上周五之前，市场就传

出 IPO 再开闸传闻。财经分析人士皮海
洲分析表示，“IPO 重启日期临近，使得 A
股市场再度承压，导致股指近期已经陷
入震荡回调的走势，2100 点也无声跌
破。”他预计，未来资金分流效应仍将冲
击 A 股市场。

“从 A 股市场近期表现看，多空双方
仍且战且退，等待新股 IPO 重启‘靴子’
落地，‘纠缠市’仍将继续。”付永翀认为。
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区域性股权市场将纳入

多层次资本市场体系

本报讯 记者温济聪从中国证监会获悉：该会正抓紧
研究将区域性股权市场纳入多层次资本市场体系。

据介绍，区域性股权市场由省级人民政府按照属地管
理原则负责监管，部际联席会议负责统筹协调、督导省级人
民政府对交易场所进行清理整顿和日常管理，督导各地建
立对包括区域性股权市场在内的各类交易场所的规范管理
制度。作为部际联席会议牵头单位，下一步证监会将继续
按照有关规定，牵头做好对区域性股权市场监管的各项协
调、督导工作。

年报披露仍存四方面问题

本报讯 记者温济聪从中国证监会获悉：针对部分
2014 年新上市公司一季度业绩出现大幅下降或亏损，监管
部门已要求发行人和保荐机构对业绩下降原因，以及是否
严格履行了信息披露责任进行核实，并将持续关注后续情
况。证监会发言人表示，总体看上市公司基本能够按照规
则要求编制披露年报，但也存在四方面问题：一是简单错误
频现，一定程度上影响了年报披露的严肃性；二是财务报表
项目分类不当，报表列报存在错误；三是会计判断和会计估
计不当，会计处理的适当性存疑；四是未严格遵守信息披露
规则，财务信息披露不规范。

新三板完成首轮全网测试

本报讯 记者何川报道：全国中小企业股份转让系统
的交易支持平台 4 月 19 日进行了第一轮全网测试，圆满完
成预定测试任务。据了解，本次测试中，73 家从事经纪业
务的主办券商对挂牌公司股票和两网及退市公司股票日常
交易和结算业务，验证了全市场各参与者技术系统的业务
功能。

全国股转系统有关负责人表示，将分别于 5 月 3 日和 5
月 10 日进行第二轮和第三轮全网测试，根据测试整体情
况，适时启动交易支持平台通关测试，实现全国股转系统交
易支持平台于 2014年 5月份平稳上线。

商品条码前缀码不表示商品的原产地

中国物品编码中心公告（1593）
现将第1593批中国商品条码系统成员（经中国物品编码中心批准，获得使用商品条码资格的企业）名单公布如下：（自批准之日起，有效期二年）

详情可至中国物品编码中心网站（www．ancc．org．cn）查询

厂商识别码厂商名称

兴宁市国锋桑蚕专业合作社
兴宁市阳天种养专业合作社
广州市越秀区怡华海产店
梁河县小元有限责任公司
深圳市菠丝猫人服饰有限公司
深圳市依特服装有限公司
深圳市香雅食品有限公司
深圳市强大实业有限公司
深圳市华天启科技有限公司
抚顺清廷贡酒厂
哈尔滨小乐尔多多食品有限公司
平顺县春光绿色农产品种植专业合作社
大连锦桦食品有限公司
大连泰阳水产食品有限公司
福建省德化县旭晟瓷业有限公司
国丰坦洋(宁德)茶叶有限公司
福建省古田县屏湖红酒曲有限公司
石狮市雄豹狼服装发展有限公司
淮阳县吉祥食品厂
郑州瑞阳粮食有限公司
商丘市梁园区从家香油部
济源市济水源饮品有限公司
安徽麦船食品科技有限公司
奉化市沐阳食品厂
泰安凤凰灵芝生物有限公司
东营秋实商贸有限公司
邹平县苏桥油脂有限公司
江西鸿仁堂生物科技有限公司
奉新县雅洁纸品厂
南昌全泰食品厂
江西庐陵香食品有限公司
铜鼓县大段镇双红天然食品有限公司
怡安食品盐城有限公司
徐州市轩龙日化科技有限公司
徐州市蒋金糖果食品有限公司
苏州鸿博医疗器械有限公司
连云港金缔亚卫生用品有限公司
泰州市博威医疗用品有限公司
常州市武进区邹区麦香酥食品厂
武进经发区芳草塘门食品炒货厂
芭莱鞋业江苏有限公司
江阴市华贸粮油配送有限公司
徐州禾润坊生物科技有限公司
张家港新兴进出口有限公司
淮安市淮美土特产有限公司
常州旺客食品有限公司
烟台格里克食品有限公司
武汉市珍一品食品厂
上海美点乳业有限公司
上海和旺食品有限公司
上海金易久大酒业有限公司
上海九鼎钟业有限公司
上海乐怡纸业有限公司
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健安喜(上海)贸易有限公司
上海佳安玉实业有限公司
上海易礼网络科技有限公司
上海基利心食品科技有限公司
上海菲沃食品销售有限公司
上海远东箱包有限公司
上海卉绿蔬菜生态园艺场
斐联(上海)投资管理有限公司
上海汉屋实业有限公司
上海三乐服饰有限公司
上海荣申实业发展有限公司
荆州市怡雅源针织服饰
湘乡市勇辉炒货食品厂
长沙市国宇农产品贸易有限公司
上海卡利斯特企业发展有限公司
深圳市欧帝光学有限公司
平罗县玉礼面粉有限公司
宁夏锋润粮油有限公司
平罗县通伏乡学林精米加工厂
中宁县宏大枸杞有限公司
沈阳市鑫丰旺食品商行
辽中县佛安谷类粮油包装厂
小桂(上海)食品有限责任公司
上海易菲生物科技有限公司
上海立冠实业有限公司
芙莱克斯服饰(上海)有限公司
南京农苑磨坊食品有限公司
安庆市味美佳食品有限公司
城区随缘纸品厂
东山正汇水产食品有限公司
海宁蓝威龙皮草时装有限公司
浙江车百汇汽车用品有限公司
庆元县和丰竹筷制品厂
义乌欧风汽车用品有限公司
温岭市腾萱水产品加工厂
义乌市多普达文化用品有限公司
义乌市超超针织有限公司
东阳市康家日用品有限公司
杭州荣经贸易有限公司
浙江秀欣服饰有限公司
诸暨市草塔磊磊化纤针织厂
杭州易草人木茶叶有限公司
杭州丽妮生物技术有限公司
瑞安市威鹏家用电器有限公司
富阳市欧佳纸制品有限公司
温岭市泽国国丰食品厂
三亚康岛食品厂陵水分厂
海南鹿宝绿色食品有限公司
重庆龙众食品有限公司
重庆市长寿区凤三精米加工厂
峨眉山峨眉春茶业有限公司
广东博斯鞋业实业有限公司
重庆璐帆食品有限公司

广州市君利大酒家饮食有限公司增城分公司
西宁源生堂商贸有限公司
武功县福康醪糟饮品厂
钓鱼台(北京)经济发展有限责任公司
北京中高海普生物科技有限公司
北京呀咪呀咪学生营养餐配送有限公司
灵寿县慧益纺织品有限公司
唐山鼎众商贸有限公司
广州市金康隆食品有限公司
泸州江潭窖酒业有限公司
重庆市斯诺克医疗器械有限公司
安康市汉滨区恒利粮业有限公司
深圳市雅蝶服装有限公司
合阳康洁纸业有限责任公司
普宁市洪阳惠众不锈钢制品经营部
军埠镇陇头后楼村长埠片

445281600229866(王东伟
445281198201281534)

上海悠之品电子商务有限公司
上海昶林皮塑包装有限公司
晋江市小神童日用品有限公司
古田县庄鑫菌业有限公司
鄂尔多斯市珍羊羊绒针织服饰有限公司
天津市大婴孩食品有限公司
天津瑞通乐器有限公司
上海宝章实业有限公司
深圳市富巍盛科技有限公司
日照市瑞达牧业养殖有限公司
广州市天河区沙东肖鑫服装店
东营市海盈水产品开发有限责任公司
诸城市大舜酒业有限公司
诸城市朱福华食品有限公司
诸城恒福源食品有限公司
潍坊市宝光商贸有限公司
淄博淄川莲花山农产品专业合作社
济南市历城区康旺食品厂
邹城市百蕊科技有限公司
禹城市雪鹏食品有限公司
菏泽市至圣酒厂
德州市金玛特商贸有限公司
临沂批发城翔静文化用品商行
沂南县孙祖小米种植专业合作社
临沂市兰山区永辉太阳能厂
临清市佳霖生态养殖有限公司
天津平祥缘生物科技有限公司
天津市科易电子科技有限公司
天津市桂玲服饰有限公司
天津市兴和园酱菜厂
建平县黑水镇田文华米业加工厂
吐鲁番金澳果业有限公司
辽阳美思乐针织厂
鞍山市顾寿堂生物科技有限公司
东莞市蒙湘电子科技有限公司

东莞科瑞莱空气处理设备有限公司
潮州市天降福贸易有限公司
中山市世纪精灵教育科技有限公司
汕头市阿凯玩具实业有限公司
揭阳试验区鸿盛玩具厂
电白县水东镇芳香饼厂
高要市河台镇永香饼家
广东丰多采农业发展有限公司
新兴县农之道食品有限公司
茂名市茂南区鸿喜饼业有限公司
高要市金利镇劲儿服装加工店
徐闻县乐扬食品科技开发有限公司
东莞市俊腾纸业有限公司
河北普世达医疗器械有限公司
牡丹江市稻花香粮贸有限公司
黑龙江省建三江农垦众成工贸有限责任公司
黑龙江省宝泉岭农垦华睿米业有限公司
辉南县辉发山泉水有限责任公司金川分公司
延吉长白山神人参工贸有限公司
吉林长白绿叶人参产业有限公司
白城市名香米业有限公司
成都万芳实业有限责任公司
湖南深思电器有限公司
太仓市盛达羊毛衫厂
苏州科豪生物制品有限公司
无锡市高新针纺织有限公司
徐州鑫宝源商贸有限公司
江苏汉家酒业有限公司
无锡市嘉能不锈钢制品有限公司
苏州恒润进出口有限公司
青岛徐小妹食品有限公司
青岛荣利制衣有限公司
青岛香海盛食品配料有限公司
青岛皇家美孚食品有限公司
青岛首创贸易有限公司
青岛众德信食品有限公司
青岛市双青工具车有限公司
福建省永龙生态食品有限公司
福建兰华农业生物科技有限公司
厦门欧恩贝生物科技有限公司
厦门晋发新能源科技有限公司
宜昌荣盛食品有限公司
洪湖市水生源水产有限公司
洪湖市襄河米业有限公司
随州佳星龙食品有限公司
宜昌泽亨日用品有限责任公司
松滋市甘泉米业有限公司
淮南市舜泽泉饮品有限公司
上海嘉爱贸易有限公司
上海一逸文化传播有限公司
上海同路人电子商务有限公司
大连震泽精密模塑有限公司
南昌市百变小樱食品有限责任公司

汇森家具(龙南)有限公司
南昌安利营养科技食品有限公司
武汉妙尚实业集团食品有限公司
武汉福蓝威工贸有限公司
天喔(武汉)食品有限公司
汕头经济特区澳士兰牧场有限公司

乳品加工厂
汕头市三好日化有限公司
汕头市潮南区司马浦奕丰电器厂
汕头市纳洁日化用品有限公司
佛山市格美清洁设备有限公司
佛山市禅城区南庄铁工金属制品厂
甘肃天盛生物科技有限公司
天水市秦州区秦源果露厂
成都东方企业公司
中央储备粮金堂直属库
四川省俊川科技有限公司
深圳市通派商贸有限公司
海安县金谊纺织品有限公司
兄弟高科技(深圳)有限公司
深圳市龙岗区齐齐吃商店
深圳市鼎力嘉诚投资发展有限公司
歌乐力皮具(深圳)有限公司
深圳市怡峰时尚贸易有限公司
深圳市九洲光电科技有限公司
深圳市宝安区福永怡辰饮料厂
深圳市多宝莱服饰有限公司
深圳市上品汇佳数码科技有限公司
深圳虹望奈喜美电器有限公司
固始县安山生态园林有限公司
杭州久拉拉服装有限公司
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中国物品编码中心开通全国统一咨询服务电话
- 4007 000 690

为了更加及时、高效解答有关物品编
码和自动识别技术方面的问题，更好地
为全国商品条码系统成员及企业服务，
中国物品编码中心已开通全国统一咨询
服务电话 4007000690。

无论您在何地，无论您用固话、手机、
小灵通，只需拨打 4007000690 号码，您
提出的问题就可以得到圆满解答。您提
出的是疑问，收获的是答案，感受的是真
诚！

4007 000 690真诚为您服务！

中国物品编码中心
电话：84295477
传真：84295483

厂商名称


