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4 月 14 日 ，国务院原则同意 《晋
陕豫黄河金三角区域合作规划》（下称

《规划》）。受此利好消息刺激，近日
晋陕豫三地部分个股均出现快速拉升
的局面。

4 月 14 日至 17 日，在三省本地股
中 ， 河 南 地 域 板 块 中 的 雏 鹰 农 牧 以
12.84%的涨幅居首，而牧原股份、通
达股份、亚宝药业和达刚路机也分别
大涨 10.13%、9.93%、7.80%和 6.90%。

据了解，晋陕豫黄河金三角地区
位 于 中 西 部 接 合 带 ， 由 山 西 省 运 城

市、临汾市、陕西省渭南市和河南省
三门峡市组成。这 4 座地级市除了地
域上的接近性以外，它们在经济上所
处的发展阶段也较为相似。

《规划》 指出，以实现合作共赢、
共同发展为目标，以整合区域优势资
源、创新区域合作机制、协调区际利
益关系为重点，以共建承接产业转移
示范区为抓手，着力加快基础设施互
联互通，着力促进产业分工协作，着
力加强生态环境共保共治，着力推动
基本公共服务共建共享，着力推进改

革开放，全面提升整体经济实力和协
调发展水平，努力把晋陕豫黄河金三
角建设成为中西部地区新的经济增长
极和欠发达地区实现一体化发展、跨
越式发展的示范区。

国盛证券研究所所长周明剑表示，
黄河金三角区域合作，将给当地建材、
基建、交运等行业带来利好机会。

“豫晋陕黄河金三角规划，有利于
整合区域优势资源，同时在规划建设、
产业发展方面也将有更大的投入。”国
泰君安投资顾问赵欢表示，在商业类、

出口贸易类、基建类以及在新区有业务
开展或者有土地储备的公司将直接受
益，将获得更多的政策层面支持。

“ 不 过 ， 由 于 建 材 、 基 建 等 行 业
目前基本仍处于去产能的过程，利润
增速趋缓。从行业基本面来看，其长
期投资价值仍值得考量。”周明剑分
析，从区域概念来看，更多的存在短
期交易性机会。赵欢提醒投资者在参
与 区 域 概 念 股 炒 作 中 ， 切 忌 追 高 操
作，对已经涨幅过大又没有业绩支撑
的品种应尽量回避。
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截至 4 月 17 日，有 26 家期货公司公
布 2013 年度经营数据，其中广发期货、
中 信 期 货 和 海 通 期 货 跻 身“ 亿 元 俱 乐
部”，中信期货以 2.25 亿元净利润暂居首
位，18 家公司净利润在 1000 万元以上，
而券商系期货公司占明显优势。期货业
的发展现状再度引发关注。

“我国期货市场正处于转型升级的
关键时期，行业竞争加剧，而期货公司业
务模式单一，手续费率又呈现持续降低
趋势，构建多元化经营模式迫在眉睫。”
银河期货总经理姚广表示，整个期货业
正面临重新洗牌的挑战，期货公司需提
防“被边缘化”的危险。

券商系业绩靓丽

据不完全统计，目前 23 家上市券商
中有 12家披露了旗下期货子公司的财务
数据，另外，广发期货公司也披露了 2013
年年报。在 13 家公司中，有 12 家公司净
利润超千万元，排名前三的分别为中信
期货、海通期货、广发期货，净利润分别
为 2.25亿元、1.17亿元、1.06亿元。

对于更多的期货公司而言，净利润
超千万元仍然是道坎儿。中期协网站数
据显示，平安期货、和融期货、新疆天利
期 货 等 公 司 净 利 润 仅 有 714.42 万 元 、
25.11 万元和 6.65 万元，而金谷期货、西
南期货和金石期货出现亏损，2013 年金
谷 期 货 净 亏 损 128.7 万 元 ，同 比 下 降

24.25%，西南期货则连续 3 年出现亏损，
2011 年 至 2013 年 其 净 亏 损 分 别 为
220.47万元、282.94万元、149.6万元。

对于 2013 年期货公司的整体盈利
水平，不少人士表示乐观，重要原因之一
是期货交易所加大了手续费返还力度。
对此，北京工商大学证券期货研究所所
长胡俞越表示，期货公司盈利模式仍显
单一，交易所作为非营利性的市场主体，
有反哺市场的义务。不过，当前交易所
反哺方式、方法尚缺乏统一标准，有待进
一步规范。

“目前优质的期货公司主要集中在
苏、浙、粤 3 省以及北京、上海、深圳 3 个
城市，中、西部地区发展相对落后，盈利
情况也显示出明显的两极分化态势。”胡
俞越说，期货业或迎来格局再造。

专业水平迎考验

证监会年初就曾提出，将放宽证券
期货经营机构准入，支持符合条件的主
体设立证券期货经营机构，允许外资证
券期货经营机构设立独资子公司或分公
司，取消合资公司业务牌照，限制支持境
内证券期货经营机构通过跨境并购和开
展跨境业务做强做大。“业务牌照的放
开，将打破证券、期货、基金等机构业务
相互割裂的局面。”姚广认为，牌照化管
理机制下，期货行业的行政垄断优势被
彻底打破，政策红利将不复存在，如何发

挥期货公司在定价和风险管理中的积极
作用，构建多元化经营模式，是期货公司
转型的内生要求。

从中国期货业协会公布的 2013 年
上半年经营数据来看，我国期货公司“增
量不增收”态势明显。去年上半年，全国
期货公司代理成交额为 128.33 万亿元，
同比增长 88.17%，代理成交量 10.04 亿
手，同比增长 103.24%。但是，净利润合
计 12.49 亿元，同比下降了 39.10%，仅为
2012 年净利润的三分之一，而手续费收
入合计 57.23亿元，同比减少了 8.01%。

在交易量翻番的情况下，为何期货
公司净利润却出现了大幅下滑？胡俞越
认为，手续费收入减少是造成净利润大
幅下滑的主要原因之一，从收入结构方
面看，手续费收入占营业收入的比重为
71.39%，经纪业务收入依然是各期货公
司的最主要收入来源，目前手续费收入
已无法覆盖总体经营成本。

“同质化竞争导致手续费率一降再
降，在这种情况下，期货公司必须采取差
异化、专业化的竞争策略，全面提升专业
水平。”姚广认为。

经纪业务收入和客户保证金利息收
入是期货公司两个重要的收入来源，客户
保证金存放在期货公司是没有利息的，这
是期货行业长期以来形成的惯例，称为期
货公司的利息红利。不过，随着互联网时
代的来临，这个利息红利也将很快归零，
行业人士对此感到忧虑，期货公司亟需找
到适合自身发展的战略转型。

在胡俞越看来，创新业务将是未来
期货公司最重要的利润增长点，期货公
司要从经纪业务、资产管理、投资咨询、
境外代理、风险管理子公司以及自营业
务等 6个方向精准发力。

“期货公司要为客户提供量身定做
的专业服务。”姚广说，对于产业客户，需
提供以风险管理为核心的综合服务方
案，将套期保值的深度和广度进一步延
伸；对于专业投资者和机构，则要加强产
品创新、打造量化交易产品，为其建立强
大的技术平台；而对于高净值客户，要打
造完整的财富管理服务体系，提供交易
咨询、丰富资管产品的种类、数量等。

期货业面临格局再造
本报记者 谢 慧
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本报北京 4 月 17 日讯 记者谢慧

报道：国内期市今日走势分化，有色金属
全线上扬，农产品方面小麦、白糖等品种
走势低迷，而胶合板期货则上演大逆转，
其 主 力 合 约 BB1405 早 盘 冲 高 至
1.98% ，午 后 大 幅 跳 水 ，截 至 收 盘 ，
BB1405 合约跌幅达 2.59%，报 148.65
元/张，全日减仓 37032手。

基本面上，市场人士认为，近期东北
地区停止商业性采伐，致原料价格坚挺，
部分品牌细木工板和纤维板价格小幅上
涨，胶板期价走势带动不少现货企业上
调报价，全国主要城市细木工板均价为
131.29 元，品牌中纤板均价 81.05 元。
良运期货分析师表示，胶合板开始进行
移仓换月，9 月合约增仓 1 万余手，且受
此影响出现 3%的涨幅，目前来看 9 月合
约价格相对偏低，5 月在轮番上涨之后
预计会出现技术性下行。

胶合板上演多空逆转

本报北京 4 月 17 日讯 记者张忱

报道：今日人民银行以利率招标方式开
展了 950 亿元 28 天期正回购操作，中标
利率为 4.00%。据此计算，央行本周累
计实现资金净回笼 410 亿元。上周为净
投放 550亿元。

央行本周加大正回购操作力度，但
由于本周有 500亿元国库现金定期存款
投放和 2260 亿元正回购到期，资金面暂
时未遭受明显冲击。17 日的上海银行
间同业拆放利率（Shibor）显示，一月以
内各期限利率均小幅下跌，其中，隔夜
Shibor 报 2.1810%，下跌 11.70 个基点；
7 天 Shibor 报 2.7210%，下跌 0.50 个基
点。市场人士认为，目前短期流动性较
为宽松，但央行维持稳健的意图未变，市
场不可过分乐观。

央行开展正回购操作

4G 网络、4G 终端、4G 应用、4G 资费⋯⋯如今，4G 已经成为社会的热门
话题。自去年 12 月 4G 牌照发放以来，广东移动快马加鞭，精准发力，在网
络、终端及应用等领域打造 4G 生态产业链，给 4G 产业的繁荣带来了新憧
憬。

积极建设最大的 4G 网络

作为中国移动 4G 发展的排头兵，广东移动 4G 网络建设和运营一直走
在全国前列。广东移动钟天华总经理表示，广东移动将加快 4G 网络建设，
搭建一条速度更快、性能更优、功能更全、乐趣更多的信息化高速公路，让广
大用户畅享 4G极速网络，分享 4G精彩应用。

在建网初期，广东移动集中精力，克服了网络覆盖的难点，领跑 4G 建设
与发展，为广东全面进入 4G 时代的到来奠定了坚实基础。数据显示，目前
广东移动已建成 2.6 万个 4G 基站，实现了全省所有县以上主城区和部分重
要乡镇的连续覆盖。特别值得一提的是，除了在各地城区的覆盖以外，在粤
北的丹霞山、粤西的海陵岛，还是粤东的潮汕机场也都有了 4G 网络的覆盖，
市民在出行、旅游时也都可以畅享 4G 网络。预计到今年底，将建成 6.5万个
4G 基站，覆盖全省所有乡镇和相当部分的农村，明年实现全省人口覆盖率
99%，成为全国、乃至全球最大的一张区域 4G网。

多元化终端带动产业新繁荣

在移动互联时代，终端已经成为用户通向无线网络的接入口，终端产业

更是移动互联网链上的重要一环。4G 正式商用刺激了移动用户的新一轮
发展，用户的换机需求也在蓬勃增长，这为 4G 终端发展带来了更为广阔的
空间。

在 4G 终端产业发展方面，广东移动提出了“今年将销售 1600 万台 4G
终端”的目标，这无疑给终端产业注入了一支强力的兴奋剂。4G 通信设备、
手机终端、销售渠道、互联网应用等多家企业也纷纷表示，对移动 4G 未来的
发展充满信心，将持续加大投入，与产业链一起推动 4G产业的快速成熟。

目前，广东移动在售的 4G 手机已达 40 款。其中既有 iPhone5s、三星
Note3、S5、HTC One MAX 等“高大上”的旗舰机型，又有酷派 8720L、联
想 A788T、中兴 Q802T、天语 touch3 等高性价比的千元智能机，可以满足
不同层次消费者的个性化需求。接下来，广东移动将会与多家领先的手机
厂家开展联合首销发布，将有越来越多的明星机型加入移动 4G 阵营，预计
到年底移动 4G手机将超过 200款，其中千元机将超过 20款。

精彩 4G 应用拉动信息新消费

4G 可以干什么？广东移动利用 4G 最新技术，将 4G 引入到城市管理、
行业服务等各领域之中，为产业转型升级、促进新型城市化发展注入新动
力，各种丰富的 4G应用让生活因“智慧”锦上添花。

除了高清视频、高保真音乐、大型网游等应用之外，移动 4G 还有着其他
精彩应用。例如，4G 网真会议利用 4G 网络可以实现点对点远程会议、多点
远程会议，从而大大提高了工作沟通效率。4G 即摄即传，助力媒体开展广

州马拉松等赛事直播。4G NFC 移动支付在屈臣氏、全家、OK 便利店、喜士
多便利等知名连锁商户广泛应用。

专家表示，广东移动丰富的 4G 应用正在改变着通信行业的生产方式，
进而改变着人们的生活。正是运营商在 4G 应用的多点发力，让 4G 走进了
千家万户，走进我们的生活。

广东移动：打造全方位 4G 生态产业链

·广告

中国光大银行股份有限公司郑州淮河路支行

经中国银行业监督管理委员会河南监管局批准成

立，开业日期2014年04月18日，现公告如下：

中国光大银行股份有限公司郑州淮河路支行

业务范围：许可该机构经营中国银

行业监督管理委员会依照有关法律、行

政法规和其他规定批准的业务，经营范

围以批准文件所列的为准。

批准成立日期：2014年 03月 13日

住所：郑州市淮河东路 62号

机构编码：B0007S241010021

许可证流水号：00496433

发证机关：中国银行业监督管理委

员会河南监管局

发证日期：2014年 03月 21日

中国光大银行股份有限公司郑州淮河路支行
开业公告




















 

4 月 10 日，连接上海与香港两

个 股 票 市 场 的“ 沪 港 通 ”正 式 获

批，国内投资者又有了一条“直通”

港股的渠道。

A 股市场一直以来是一个资

金推动型的市场，市场的上涨与下

跌，往往都伴随着巨大的成交量。

当然，对于蓝筹股而言，由于其流

通盘较大，要想走出长时期的低

迷，更离不开资金的助力，而沪港

通的试点，无疑将为蓝筹股带来加

盟资金。

沪港通对于蓝筹股的影响，主

要表现在两个方面。一方面，沪股

通的股票范围是上交所上证 180 指

数、上证 380 指数的成份股，以及在

上交所挂牌的 A＋H 股公司股票，

投资额度为 3000 亿元人民币。这

些标的股票中的蓝筹股可谓比比皆

是，由于沪股通实行的是“指定交

易”，也就意味着 3000 亿元中会有

大量资金投入到蓝筹股中，这与蓝

筹股存在估值较低、调整充分、大小

非套现压力小、越来越受到市场的

关注等多方面的优势是分不开的。

即使是将来沪股通的投资标的与投

资额度进一步放开，蓝筹股同样会

受到追捧。

另一方面，沪港通的影响还表

现在对 A 股市场投资理念的改变

上 。 A 股 投 资 者 向 来 热 衷 于 炒

“新”、炒“差”、炒“小”，并且有疯狂

炒作概念与题材的“传统”，而香港

股市有成熟的定价机制，其投资者的行为更加理性，也更

加注重价值投资。随着沪港通试点的不断深入与放开，

更多资金进入 A 股后，其投资风格与投资理念会潜移默化

地发挥作用。

笔者以为，随着沪港通试点的启动与资本市场不断

对外开放，机构投资者将越来越占据市场的主导地位，蓝

筹股与成长股将会迎来更多的机会。

本报北京 4 月 17 日讯 记者周琳报道：4 月 17 日，第 5
批 130 家私募基金管理机构获得中国证券投资基金业协会
登记授牌，成为可以从事私募证券投资、股权投资、创业投
资等私募基金投资管理业务的金融机构。基金业协会相关
负责人介绍，在这 130 家私募基金管理人中，私募证券基金
管理人 48 家,私募股权基金管理人 62 家，创业投资基金管
理人 20家。

第 5 批 130 家私募获登记


