
汉朝“五铢”钱
距今已有两千多年历
史 ， 由 于 其 发 行 量
大 ， 流 通 时 间 达 730 多
年，存世量较多，即使初
学收藏者也易集得，价格不过在 5 元
左右。清朝“宣统通宝”及民国时期

“民国通宝”距今仅几十年，价格却
能远远超过汉朝五铢；清朝“祺祥通
宝”距今不过一百多年，却是藏家难
得的珍稀币。

这 应 了 收 藏 要 “ 物 以 稀 为 贵 ”
的 道 理 。 先 秦 货 币 如 齐 、 燕 、 赵
等 国 的 刀 币 等 ， 由 于 年 代 久 远 ，
存 世 数 量 稀 少 而 价 格 昂 贵 。 辽 代
货 币 流 通 时 间 短 ， 发 行 数 量 少 ，
即 使 最 常 见 的 “ 大 安 元 宝 ”， 价 格
也 已 超 过 300 元 。 清 代 乾 隆 大 样
价 格 在 百 元 之 上 ， 一 种 开 炉 大 钱
更 是 藏 家 难 得 的 罕 见 品 。“ 皇 宋 通
宝 ” 是 宋 钱 中 极 为 多 见 的 一 种 ， 其
中 的 “ 九 叠 篆 ” 存 世 数 量 却 极 少 ，
收 藏 和 投 资 价 值 很 高 。 明 末 李 自
成 、 张 献 忠 和 清 末 太 平 天 国 的 钱 币
也 因 为 流 通 时 间 短 、 发 行 量 小 ，
价 值 就 较 高 。

古钱币收藏也得讲品位，艺术价
值不同，价格也会有天壤之别。北周

“永通万国”用的是介于玉箸篆和铁
线篆之间的一种独特书体，备受藏家
青睐。北宋的折十“大观通宝”，并
不稀有，但其书法乃宋徽宗赵佶书写
的瘦金体，铁画银勾，遒劲有力，在
中国书法史上自成一派，其价值已突
破千元大关。

有 的 钱 币 因 “ 有 内 涵 ” 而 受 青
睐 。 南 北 朝 陈 宣 帝 利 用 “ 太 货 六

铢 ” 钱 来 搜 刮 民 脂 民
膏 ， 这 种 钱 币 上 的 篆 文

“六”字，颇像一个人双手
叉腰，于是百姓就咒骂“叉腰

哭 天 子 ”， 暗 示 皇 帝 早 日 归 天 。 因
其 传 说 ，“ 太 货 六 铢 ” 成 为 钱 币 爱
好 者 难 得 的 精 品 ， 目 前 市 价 已 超 过
700 元。

古钱币的收藏投资价值、增幅大
小还应看品相。同一钱币若有品相差
异，则价格之差往往高达十几倍甚至
几十、上百倍。一枚品相绝好的宋朝
折十大观通宝价格在千元之上，若出
现裂痕，其价格不过二三百元，如果
出现残缺，价格则在百元之下。刚刚
出土的生坑绿锈钱币要比传世的钱币
价格高出很多。无论钱币珍罕与否，
凡币面模糊、轮廓缺损、锈蚀严重、
形制较差者，价格往往大打折扣。如
元朝的八思巴文大元通宝，一枚传世
品价格不过在 400 元左右，若为刚刚
出土的孔雀蓝锈，品相绝佳，其价格
却在千元之上。

收 藏 和 投 资 古 钱 币 时 还 应 注 意
其 纹 饰 ， 古 钱 以 背 文 来 区 分 铸 造 年
代 和 地 址 。 一 般 来 说 ， 钱 币 背 面 有
月 纹 、 星 纹 等 记 号 的 要 比 背 部 光 面
的 更 有 收 藏 价 值 。 如 光 背 唐 朝 “ 开
元 通 宝 ” 钱 价 格 在 5 元 左 右 ， 若 背
面 有 星 月 纹 饰 ， 其 价 格 却 在 200 元
左 右 。 一 枚 普 通 的 清 代 宝 泉 局 的 咸
丰 当 百 大 钱 ， 价 格 300 多 元 ， 如 果
正 面 铸 有 星 月 纹 饰 ， 其 价 格 则 超 过
1500 元。用金、银、白铜等精制而
成 的 宫 廷 钱 币 ， 历 代 母 钱 ， 铸 量
少 ， 质 量 佳 ， 属 珍 稀 钱 币 类 ， 其 价
格往往在万元之上。

品味古钱币
盛洪伟

一般说来，钱币铸造时代越久远，其收藏价值就越高，但
是，钱币并不是越古越好——

近 年 来 ， 随 着 收 藏 热 的 不 断 升

温，古钱币的收藏投资正以独特的魅

力吸引着广大投资爱好者，各地钱币

拍卖会也时常传出珍稀古钱币拍卖价

格屡创新高的消息。

去年以来，医药主题类基金表现优
异。截至 3 月 18 日，医药主题类基金在近
一个月、今年以来和近一年内的平均收益
率分别为-1.77%、8.06%和 23.67%，好于
同期股票型基金-5.31%、1.69%和 12.64%
的平均收益率。

医药主题类基金的良好业绩表现，主
要得益于医药生物板块的强势。截至 3 月
18 日，申万医药生物指数涨幅达 21.45%，
远好于同期沪深300指数-14.56%的收益。

更深层次的原因在于医药行业在较
长 时 间 中 都 维 持 了 高 景 气 度 。 近 些 年
来 ， 国 内 医 药 行 业 年 平 均 增 长 率 达
17.7%，高于世界平均发展速度，是当今
医药发展最快的国家之一。而随着居民
收入水平的不断提高，人们对于医疗水
平的要求也相应提升；人口老龄化程度
的加剧，更增加了医药的需求。全球著
名医疗咨询机构 IMS 预测，2015 年，中
国将成为仅次于美国的全球第二大医疗
市场。这将会扩大我国医药市场的需求
规模，进一步推动我国医药企业的持续
快速发展，更意味着医药主题类基金在
长期具有良好的配置价值。

从中短期来看，医疗体制的改革成为
医药行业发展中的重要机遇，医药主题类
基金也迎来良好的介入时点。医保全面覆
盖和补助标准提高，将带动医疗市场的扩
容，进一步提升市场容量；国企改革、破
除以药养医和深化公立医院改革等将会全
面提高行业效率，促进其快速发展。

在改革初期布局医药主题类基金，分
享行业的快速增长，其收益值得投资者期
待。同时，医药行业作为非周期行业，其
波动性相对较小，在资产组合中加入医药
主题类基金，可以有效地优化组合的风险
收益结构。不过，投资者在选择时，仍还
须综合考虑基金历史业绩、风险控制等方
面的因素，挑选适宜的医药主题类基金。

汇添富医药保健股票基金
稳重老成

汇 添 富 医 药 保 健 股 票 基 金 成 立 于
2010 年 9 月 21 日，2013 年该基金净值收
益上涨 41.36%，业绩表现优秀。在大类资
产上，添富医药的配置风格较为积极，对
于风险资产的配置略高于同业水平。在选
股策略上，持股均为医药股；偏向中小盘
风格。选股标准方面，该基金重视在医药
板块中较少受政策影响、成长性确定的个
股。目前十大重仓股主要由一线白马股
——中药龙头企业天士力、云南白药，上
海本地医药龙头上海医药，血制品龙头华
兰生物，以及侧重企业创新与国际化发展
的恒瑞医药等个股构成。随着 2013 年二
季度小市值股票行业的飙升，该基金也加
入了爱尔眼科、莱美药业等创业板股票的

持仓。添富医药现任基金经理周睿医药行
业投研经验丰富，操作风格稳健。从近年
来其在重仓股的调整频率上来看，过去 5
个季度重仓股的新调率仅为 26%；具有一
定“买入持有”风格。

易方达医疗保健股票基金
量身定做

易方达医疗保健基金成立于 2011 年 1
月 28 日 。 2013 年 该 基 金 净 值 收 益 上 涨
34.48%。基金经理李文健是中国证券行业
第一代医药行业研究员，在大型投研机构
担任医药行业研究员达 10 年之久，具备
丰富的行业研究经验和深厚的专业功底。
医药行业配置上偏好高端处方药、品牌
OTC、医疗器械等子行业。选股方面侧重
公司管理团队优劣，该基金投资风格偏稳
健，持股偏向大盘成长风格。目前重仓股
包括质地优良的云南白药、东阿阿胶、天
士力，以及与改革概念相关的康美药业、
华东医药等。

华宝兴业医药生物优选股票基金
挖掘价值

华宝兴业医药生物基金成立于 2012
年 2 月 28 日。2013 年该基金净值收益上
涨 33.96%。该基金的投资范围目前有所拓
宽，增添了七大战略性新兴产业之一——
生物农业作为投资方向。从细分行业来
看，其看好具有较强自主创新能力且估值
合理的化学处方药、医药服务类、医疗器
械类、生物创新平台类、内生和外延均具
有优势的中成品牌药等上市公司。选股方
面，注重对公司基本面的研究，挖掘具有
创新优势的企业以及资源价值再发现的企
业。从历史持仓情况来看，该基金重点配
置的个股集中在低估值的一线蓝筹股和成
长股。2013年以来该基金逐步增加对中小
市值个股的持有比例，其中香雪制药、三
诺生物、爱尔眼科等创业板个股的加入对
该基金业绩贡献不小。

融通医疗保健股票基金
操作灵活

2013 年 该 基 金 净 值 收 益 上 涨
45.08%。在大类资产配置方面操作灵活，
增减仓调整幅度明显高于其他几只医药主
题基金。2013年的持续增仓操作有效分享
了年内医药板块的上涨收益，对该基金业
绩贡献不小。具体投资方面，该基金采用
的是核心竞争力+高增长的配置思路。坚
持重点配置中药、化学药、医疗器械以及
生物药子行业里的优质公司，注重企业盈
利增长的稳定性和未来增长的空间。长期
持有稳定增长的中药和化学药股。该基金
重仓股投资集中度不高，目前主要持有白
马股天士力、云南白药，并购重组概念股
复星医药、新华医疗，以及在商业变革中
具区域优势的华东医药等。基金经理蒋秀
蕾是药物化学硕士，对医药行业有着丰富
的投研经验。

博时医疗保健行业股票基金
纯行业基金

2013 年该基金净值收益上涨 33.27%。
该基金投资风格偏向大盘成长型。在个股配
置方面，该基金看好具有研发优势的处方
药、新版基药受益个股、政策整体宽松的医
疗服务，以及具备特色商业模式或具有优势
产品的细分行业龙头。基金经理投资风格稳
健，侧重从基本面方向研究选股，目标是做
高行业集中度的行业基金，极少参与高业绩
增长的创业板个股。目前持有天士力、同仁
堂、云南白药等一线白马股，以及并购重组
概念的复星医药、具有区位优势的龙头企业
华东医药等。

富国医疗保健基金
超前判断

今年以来截至3月5日，该基金净值累
计上涨12.8%，高居首位，投资风格偏向中
小盘成长型。在个股配置方面，该基金看好
生物制药和化学药品领域。个股选择方面，
该基金更多的是通过前瞻性的判断挖掘行情
尚未启动的个股，提前布局，因此也更考验
基金管理者的个股选择能力。目前该基金的
重仓股持有结构与其他基金存在明显不同，
多集中持有二线蓝筹及成长性显著的个股，
包括医疗养老概念的千红制药、医疗设备概
念股宝莱特、处于企业发展拐点的海南海药
等。基金经理戴益强从业经验丰富，历史管
理业绩良好。

综合这些基金的历史业绩、行业配
置、持仓情况、投资风格以及基金经理的
专业能力、综合管理能力等多方面因素，
建议投资者重点关注添富医药、融通医疗
保健基金、富国医疗保健基金。

作为我国最大的稀土生产企业，
包钢稀土拥有从稀土选矿、冶炼、分
离、科研、深加工到应用的完整产业
链 条 ， 是 世 界 上 最 大 的 稀 土 产 业 基
地。从公司业绩上看，2011 年至 2013
年，公司归属净利润分别为 34.78 亿
元、15.10 亿元、15.74 亿元，同比分
别增长 363.33%、 -56.58%、4.22%。
2013 年 公 司 摊 薄 每 股 收 益 为 0.6499
元，每股净资产为 3.23元。

“尽管去年稀土产品价格大幅下
降 ， 但 同 期 公 司 营 业 收 入 仅 下 滑
8.33%，远小于产品价格跌幅。主要原
因应是公司受益于国家稀土收储，产
品销量逆势增长，部分抵消了稀土价
格下跌对业绩的不利影响。”广发证券
分析师陈子坤表示。

除了稀土收储政策利好外，苑志
斌认为，自 2011 年 《国务院关于促进
稀土行业持续健康发展的若干意见》
出台后，国家层面确定的以龙头企业
为主体的整合方案正在落实中，未来
生产配额、指令性计划、新增采矿证
等政策总体上有望向大集团倾斜。

据了解，今年 1 月初，9 家内蒙古
稀土上游企业及股东已向包钢稀土转
让 51%的股权，而由工信部牵头制定
的“1+5”稀土大集团方案也正在推进
中，未来以包钢稀土组建成立的北方
稀土集团或将给公司在二级市场上带
来一定的想象空间。

虽然产业整合有利于壮大公司龙
头地位，占全球总产能 75%的稀土分
离主业也使其具有稀土初级产品的定
价权，但有分析人士表示，包钢稀土
的盈利弹性仍主要取决于稀土价格，
这一方面要严厉打击全国性的私采盗

采，另一方面则需要宏观经济回暖以
支撑稀土需求攀升。

从二级市场上看，包钢稀土年初
以来的表现欠佳。截至 3 月 25 日收
盘，包钢稀土股价下跌了 9.92%，跑
输了下跌 4.95%的稀有金属板块 （申
万二级行业）。在 11 家上市公司的稀
有金属板块中，其涨幅靠后。目前公
司动态市盈率为 30.5 倍，低于 55 倍的
板块行业中值。

从主力持仓状况上看，截至去年
底，包括 109 家基金、3 家一般法人等
112家主力机构持有包钢稀土，持仓量
总计 3.27 亿股，占流通 A 股 22.09%。
其中，基金持仓与去年 9月末相比，减
仓的有19家，减持498万股，增仓的0
家。新出现在主力名单中的有 90 家，
持有 3016 万股，而从主力名单中消失
的有6家，原持有1148万股。

在股价接连回落之后，近期有 12
家机构发布评级，整体评级为看平，
显 示 公 司 面 临 的 不 确 定 性 因 素 仍 较
多。陈子坤表示，公司大股东包钢集
团将白云鄂博矿山的稀土资源划归为
包钢股份，而包钢稀土则将成为稀土
冶炼加工应用企业，公司的估值中枢
或将受此影响而下降。另外，突发性
的行业生产事故也容易对公司股价构
成利空。

尽管如此，包钢稀土的投资机会
仍可待细发掘。中长期来看，稀土收
储进程和规模超预期、稀土价格企稳
回升将是支撑公司股价走高的核心因
素。另外，包钢稀土作为上证 50 成份
股可发行优先股、长期以来公司分红
派现金额高于市场平均水平等，都可
作为事件性利好，待投资者挖掘。

土中掘金
本报记者 何 川

土中掘金
本报记者 何 川

处寻股处寻股 之 包钢稀土

“近年来，国内稀土行业在政策调控下产量有所萎缩，2013
年行业产值、成交量、交易价格等指标均有不同程度下滑，景气
度整体低迷超出预期。”中投顾问冶金行业研究员苑志斌表示。
但在逐步下滑探底后，当前行业下游需求端的回暖迹象已有所显
现，有望带动稀土价格稳步回升。

医药主题基金投资纵览
孙昭杨 王婷婷

目前，市场上包括新成立的
基金在内共有 9 只主动管理的医
药主题类行业基金，分别是 2010
年成立的汇添富医药保健、2011
年成立的易方达医疗保健、2012
年 成 立 的 华 宝 兴 业 医 药 生 物 优
选、融通医疗保健、博时医疗保
健行业，2013 年成立的富国医疗
保健，以及今年新成立的南方医
药保健、国投医药保健、长城医
疗保健股票基金。

数据来源：申银万国证券研究所数据来源：申银万国证券研究所
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