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临近年底，上市公司 2013 年业绩预告
集中披露。截至 12 月 9 日，沪深两市已有
956 家上市公司公布年度业绩预告，其中
续盈、略增、预增、扭亏等报喜的上市公司
共计 596 家，占比达 62.34%。这一数据不
仅明显高于 2012 年 A 股上市公司 49.37%
的业绩报喜率，也好于今年前三季度 A 股
上市公司 58.33%的业绩报喜率。

“由于四季度国内宏观经济形势继续
向好，A 股上市公司 2013 年的整体业绩表
现较 2012 年出现大幅好转基本已成定
局。”对此，广发证券投资顾问郑有利表示。

在业绩预告陆续发布的同时，两市已
有新嘉联、博深工具、世荣兆业、精诚铜
业和长青集团等5家公司发布了2013年度
业绩预告修正公告，除长青集团外，其余
4家公司均大幅上调了业绩预期。

数据显示，在总计 596 家年报业绩预

喜的上市公司中，有 507 家公司表示主营
业务的持续向好是公司业绩较为景气的最
大动力，占比接近九成。

“主营业务是否发展顺利是决定上市
公司业绩能否持续增长的基础，从已经发
布的 10 月和 11 月部分经济数据来看，四

季度宏观经济的情况要好于市场预期，这
也让上市公司经营情况出现了进一步好
转。”申银万国投资顾问顾鹏飞认为，今年
前 3 季度 A 股上市公司实现的预收账款超
过 2 万亿元，根据预收账款的收回周期，如
果相关款项在四季度能够部分兑现，将进

一步推动上市公司业绩的改善预期。
从已公布年报预告所透露的信息看，机

械设备、化工、有色金属、交运设备、建筑建
材、钢铁等强周期行业的年报预喜率均超过
55%。对此，华泰证券投资顾问陈勇认为，
目前 A 股市场的主体仍由强周期类上市
公司构成，因此强周期行业业绩的好转不
仅能为相关个股带来股价上行的希望，同
时也有助于A股市场指数的企稳和回涨。

年报预告显示，净利润实现同比增长
的公司主要集中在电子、机械、化工、建材、
纺织等行业。如电子行业已经发布年报预
告的 75 家上市公司中，就有 49 家报喜；机
械设备行业已经发布年报预告的 176 家上
市公司中，也有 108 家报喜；纺织服装行业
已经发布年报预告的 44 家上市公司中，报
喜公司也有 30家。

值得注意的是，创业板上市公司年报
业绩预喜的占比不足 4 成。从已公布预告
的 64 家创业板公司中可以发现，仅有 22
家明确表示预增、略增或扭亏，合计占比
仅 34.38%，其余公司则为预减、预警或
预亏。

截至12月9日，956家上市公司发布年度业绩预告，逾六成报喜——

强周期行业上市公司业绩好转
本报记者 姚 进

根据财政部等三部委日前联合发布的

通知，从明年 1 月 1 日起，企业年金、职业年

金个人所得税递延纳税优惠政策开始实施。

企业年金、职业年金递延纳税，就是在

年金缴费环节和年金基金投资收益环节暂

不征收个人所得税，而将纳税义务递延到

个人实际领取年金的环节。显然，这种制

度安排可以降低多数参保者的实际税负，

提高企业和个人参缴年金的积极性，有助

于作为我国养老保险“第二支柱”的企业、

职业年金快速做大。据推算，年金递延纳

税将使年金规模未来 3 年保持年均 30%以

上增长，2015年达到或接近 1万亿元。

这给了资本市场“中国版 401K 计划”

到来的遐想。和我国企业年金一样由雇

员、雇主共同缴费建立的美国 401K 计划，

上世纪 80 年代建立以来发展迅速，目前美

国 60%接近退休年龄的家庭拥有该种账

户。截至今年二季度，累积资产达到 3.79

万亿美元。

美国 401K 计划之所以被视为养老金

发展的典范，不仅在于其采用的递延纳税

已经成为各国借鉴的样板，更在于形成了

长线资金与资本市场之间双赢的模式：一

方面，401K 计划为股市提供了长期稳定的

资金来源，直接或间接持股已经占到美国

股票总市值的三分之一，从而成为推动美

国股市持续走牛的力量；另一方面，401K

计划自身也获得了较高的收益率，过去近

30 年中，美国 401K 计划实现了年均超过

6%的投资回报。

这个“与牛市共舞”的传奇，才是股市

投资者的梦想。打破税收瓶颈，只完成了

“中国版 401K 计划”的上半场；如果中国企

业年金能复制美国 401K 计划的投资路线，

资本市场也就迎来了源源不断的“活水”。

年金、社保基金等场外长期资金入市，

除了直接输入推动股价上涨的资金，至少

还能带来两方面的好处：一是年金基金管

理者作为重量级的机构投资者入市，有助

于改善目前沪深两市以散户为主的投资者

结构；二是作为典型的长期投资者，年金更

加青睐有稳定增长、高分红股票的投资取

向，有助于提升蓝筹股的估值中枢。

对于以流动性为食的资本市场，资金

永远是渴求的对象。但是，站在资金的角

度看，资本市场的吸引力仍然有限。

现行《企业年金基金管理办法》规定，

企业年金投资股票及股票基金、混合基金

和投资连结保险产品的上限是 30%。但在

实际运作中，企业年金大多投向债券等固

定收益类品种，这个上限其实形同虚设。

据统计，截至 2013 年 6 月，企业年金积累基

金规模 5300 多亿元，其中投资权益类资产

仅为几百亿元。即使年金规模不扩大，“盘

活存量”也还有相当大空间。

放眼 A 股市场，重融资轻投资的顽疾

尚未得到根治，市场走势牛短熊长、波幅巨

大，不仅缺乏稳定、合理的投资回报，还时

常伴有突发系统性风险。让企业年金、保

险资金等百姓养命钱贸然入市甚至“救

市”，只能说是市场的一厢情愿。

如果不能有效提高资本市场对长线资

金的吸引力，潜在可入市资金的盘子再大，

对于资本市场来说也是远水不解近渴。

有人提出，中国应该像美国那样出台

对年金购买股票型基金比例的强制要求。

但应该清醒地看到，多层次资本市场体系

建设的“渠成”，才是长期资金“水到”的保

障。真正的大牛市，从来都是良好的基本

面和制度面的共振。

年金入市：“渠成”才能“水到”
齐 平

在 IPO 重启时点明确后，大盘近期
维持着窄幅整理态势。但弱市之中仍有
不少亮点，上海本地重组概念即是一
例。以 12 月 10 日的市场表现来看，上
海 本 地 重 组 指 数 大 涨 3.68% ， 在 全 部
Wind 概念指数中排名第一。该概念所涉
及的 20 只个股中，有 18 只翻红报收，
其中有 10只涨幅逾 3%。

“在 《中共中央关于全面深化改革若
干重大问题的决定》 发布后，目前新一
轮国资改革正在各地陆续展开。有消息
称，上海、深圳、山东等地正在制定国

资改革方案，其中上海方案有望近期推
出。这是助推上海本地重组指数大幅上
涨的直接原因。”华讯投资分析师万沙
表示。

此前，消息面显示上海拟出台国资
国企改革试点方案，改革的核心思路是
减少行政干预，将权力归还给企业，推
行股权激励，激活企业。“作为仅次于
央企的第二大国资系统，以及自贸区带
来的政策机会，上海国资的改革方案将
具有全国标杆意义，这是市场看好的重
要 原 因 。” 巨 丰 投 顾 分 析 师 丁 臻 宇 也

表示。
万沙认为，虽然各地国资改革以调

结构、促转型为抓手，在并购重组中能
带 来 一 定 投 资 机 会 ， 但 在 IPO 重 启 在
即、行情低迷的大环境中，国资改革很
容易变成市场游资炒作的热点，持续性
或难以保障。

“归根到底，未来上市公司的业绩释
放才是支撑其股价走高的根本。”丁臻宇
表示，若市场转暖，国资改革有望获得
超额收益；但如果市场持续低迷，上海
国资改革也难以走出趋势性行情。

上 海 本 地 重 组 股 表 现 抢 眼
本报记者 何 川

上 海 本 地 重 组 股 表 现 抢 眼
本报记者 何 川

本报北京 12 月 10 日讯 记者姚进报道：中国证券
登记结算公司今日发布统计数据显示，上周 （12 月 2 日
至 6 日） 沪深两市新增 A 股开户数较前一周微幅回落
2.86%，为 101571 户。

截至 12 月 6 日，沪深两市共有 A 股账户数 17490.83
万户，B 股账户数 254.21 万户，有效账户数 13217.34 万
户。另外，上周新增基金开户数 106206 户，截至 12 月
6 日，共有基金账户数 4407.36 万户。

本报北京 12 月 10 日讯 记者崔文苑报道：中国外汇
交易中心数据显示，12 月 10 日，美元对人民币中间价报
6.1114，刷新汇改以来高点，近 3 个交易日期间人民币累计
升值近 200个基点。

“直接原因就是美元偏弱以及 11 月外贸数据较好。”
招商银行金融市场部高级分析师刘东亮表示，“我国对欧
洲和美国的出口大幅回暖说明外围需求在改善，因此人
民币升值对出口的压力暂时缓解。”海关总署近期公布的
数据显示，我国 11 月份的出口增速大大高于市场预期，达
到 12.7%。

当人民币中间价节节攀升的同时，即期市场也同样走
强。10日，美元对人民币即期汇率在 6.0720附近波动。外
汇交易员认为，近期人民币在即期市场出现上涨势头，一方
面是因为中间价坚挺释放出了信号，另一方面与央行干预
减少有很大关系。

对未来人民币汇率的走势，多位专家表示小幅走高的
概率比较大。从市场上看，美元还有下行空间，同时年末人
民币汇率一般会出现一波走强行情，因此，人民币短期保持
小幅上涨可能性较大。

本报讯 记者童政、通讯员肖本源 岑敏报道：日
前，中国证监会核准了北海港股份有限公司向控股股东
广西北部湾港务集团发行股份购买其所属防城港、钦州
港、北海铁山港主要码头泊位等资产的重大资产重组事
项，这标志着广西北部湾港务集团将沿海 3 港 42 个万吨
级以上深水泊位等港口装卸、堆存类核心经营性资产注
入北海港公司，通过北海港公司的平台实现了港口资产
整体上市。

据介绍，实现港口资产整体上市后，广西北部湾港
务集团将凭借上市公司的资本市场融资平台，整合优势
资源，全面推进大港口、大产业、大物流建设，进一步
巩固港口运营、临港工业、综合物流、商贸物流、物流
地产等“五大板块”经营业务，大力推进传统港口经营
向全程综合物流供应商转变，不断加快北部湾港改革发
展的步伐。

本报北京 12 月 10 日讯 记者陈果静报道：央行将于
12 月 24 日发行 1 亿枚 2014 年贺岁普通纪念币。该普通纪
念币面额 1 元，直径 25 毫米，材质为黄铜合金。据悉，2014
年贺岁普通纪念币与现行流通人民币职能相同，与同面额
人民币等值流通。

上周A股开户数增10.16万

人民币中间价频创新高

北 海 港 将 进 行 资 产 重 组

明年贺岁纪念币 24 日发行

本报讯 伊利股份发布公告称，公司
拟以闲置资金购买总额不超过18亿元的保
本型银行理财产品。截至公告日，公司累
计购买理财产品金额为 60 亿元，其中尚未
到期理财产品余额10亿元。 （赵 文）

伊利股份

拟购买不超 18 亿元理财

在经历了短暂回暖后，债券一级市场
再度遇冷。国开行 12 月 10 日招标了五
期固息增发债，其中 1 年、7 年和 10 年品
种的中标利率刷新年内高点，五期债的投
标倍数均不足两倍，市场参与热情不高。

这与央行当日暂停公开市场操作有
一定关系。央行 12 月 10 日暂停了逆回
购操作，这是继 10 月 22 日以来，央行首
次暂停 7天期逆回购操作。

但资金面并未受到较大打击，上海银
行间同业拆放利率短期品种继续小幅下
调。市场分析人士认为，公开市场操作暂
停或与财政部同日进行的 300 亿元 3 月
期国库现金招标相关。12 月 10 日招标的
国库现金定存中标利率大幅走高，中标利

率进一步升至 6.3%，创下 2006 年以来的
最高水平。此前，11 月 14 日招标的 300
亿元 3 月期国库现金定存，中标利率达
6%。由于 10 日招标的国库现金定存跨
年末和明年春节两个流动性季节性紧张
的时点，这成为推升中标利率水平走高的
重要原因。

中信证券分析师杨丰表示，从流动性
看，财政存款的季节性投放一定程度上利
好资金面，但年末因素可能对资金面带来
明显的冲击，央行的公开市场操作将是流
动性维稳的决定性因素，资金利率仍将维
持在中性偏高的水平，但是出现超预期波
动的概率较低。

本周公开市场无央票到期，逆回购到

期量为 370 亿元，如央行在周四仍然不进
行公开市场操作，本周将实现净回笼 370
亿元。此外，市场对于后期利率债供给的
压力也较为担忧，12 月 10 日国开债“五债
齐发”后，市场担心随着年末临近，为完成
全年发行任务，利率债可能还将迎来一小
波发行潮，这将给本来就趋弱的市场造成
压力。

此外，对于同业存单的发行也使得机
构对未来资金利率态度较悲观，资金中枢
上升可能是大概率事件，这对于债市而言
并非好消息。杨丰认为，整体来看，基本
面、政策面和资金面暂时没有趋势性信
号，收益率上行的空间有限，短期内债券
市场仍将延续高位震荡的行情。

债 券 一 级 市 场 再 遇 冷
本报记者 陈果静

本报讯 招商银行发布公告称，公司
收到安邦财产保险股份有限公司的通知，
其通过安邦财产保险传统产品账户于日前
通 过 上 证 所 交 易 系 统 累 计 增 持 该 公 司
11.33 亿股 A 股，增持后安邦财产保险持
有招行 12.61 亿股 A 股股份，首次达到并
超过该公司总股本的 5%。 （赵 文）

招商银行

安邦保险增持 11.33 亿股

本报讯 现代投资发布公告称，公司与
湖南唐人神控股投资股份有限公司、湖南科
力远高技术控股有限公司、南县克明投资有
限公司、克明面业发起设立湖湘银行股份有
限公司。湖湘银行注册资本暂定为 40 亿
元，现代投资出资12亿元。 （高 仪）

现代投资

拟出资12亿元设湖湘银行

本报讯 巨星科技发布公告称，公司
拟对单笔额度不超过 3.27 亿元，且连续 12
个月累计不超过 5 亿元的部分自有资金适
时购买固定收益的有担保的境外债券。过
去 12 个月内，公司已累计使用 1997.805
万美元购买同类债券。 （高 仪）

巨星科技

拟购境外债券不超5亿元

据新华社上海 12 月 10 日专电 （记者陈爱平） 10
日，国内金银期货均收涨。数据显示，上海期货交易所黄金
期货交易最为活跃的 2014 年 6 月份交割合约夜间交易小
幅低开，报每克 246.8 元；开盘后微跌至当日最低点每克
246.7 元；盘中窄幅震荡走高，尾盘涨至当日最高点每克
249.25 元；最终报收于每克 249.25 元，较前一交易日结算
价上涨 2.35元，涨幅 0.95%。

白银期货亦收涨，主力合约报收于每公斤 4232 元，较
前一交易日结算价上涨 92 元，涨幅 2.22%。白银期货共成
交 216.5万手，成交额 1356.9亿元。

国 内 金 银 期 货 收 涨


