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资本市场

解 禁 难 撼 产 业 资 本 增 持
下 半 年 308 家 上 市 公 司 股 东 买 入 自 家 股 票
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本报北京 11 月 7 日讯 记者陈果静报道：在连续
开展 3 期逆回购之后，央行今日再度暂停公开市场操
作。此前，央行曾连续两周暂停逆回购操作。

此次逆回购的缺席和市场预期一致。随着央行近日
提出“精准发力”的流动性调节思路，市场普遍预计逆
回购操作并不会持续较长时间。此次逆回购再度暂停，
显示央行流动性调控的周期有所缩短，资金面紧平衡态
势不会改变。

受此影响，11 月 7 日，上海银行间同业拆放利率
(Shibor)全线上调，但幅度有限。隔夜利率上涨7.00个基
点，至3.7300%；7天期利率上涨2.5个基点，至3.89%；
14天期利率上涨0.2个基点，至4.55%；1月期利率上涨
10.5个基点，至4.97%，中长期利率也略微上调。

受月末因素和财税缴款等多重因素影响，10 月末
资金利率大幅上行，隔夜 Shibor一度跳涨至 5.23%。进
入 11 月，随着月末因素的消退，加上 3 期逆回购给市
场注入的流动性，资金利率逐步下调。

逆 回 购 操 作 再 度 暂 停

11 月 5 日，加拿大不列颠哥伦比亚省
成功发行 1 年期、利率为 2.25%的人民币
债券，计划发行规模为 5 亿元，最终获得大
幅超额认购，共募集人民币 25 亿元。这也
是外国发行人发行的最大规模的离岸人民
币债券。

由此看，点心债市场不再只是国内外金
融机构和企业等的“专场”，外国地方政府也
开始加入发行人的行列，并获得超额认购。

选择这一时机发行，并获得超额认购，
中债资信分析师陶丽博认为，“可能与近来
香港人民币存款规模创历史新高和放开个

人人民币兑换限制的预期不断强化等因素
有关。”根据香港金融管理局数据，截至9月
份，香港人民币存款创历史新高，环比增加
2.9%至7300亿元；参与跨境贸易结算人民
币汇款总额达到3317亿元，环比上升9%。

点心债市场的发行主体范围也在不断
扩大。“不列颠哥伦比亚省是首个成功发行
点心债的外国地方政府。”陶丽博介绍。

今年以来，由于点心债发行利率上升，
加之人民币汇率走势不确定和境外发债额
度审批限制等方面的影响，作为点心债发
行主体的内地非金融企业纷纷转向境外美
元债券市场，使得离岸人民币债券市场略
显低迷。据 Wind 资讯数据显示，今年 1 月
至 10 月点心债市场累计发行额度为 555
亿元，发行规模同比下降 37%。其中，上半

年发行的点心债券规模约占 87%，而 7 月
至 10月间的发行量不足 70亿元。

“但从近期不列颠哥伦比亚省、中国平
安等发债主体的超额认购倍数可以看出，
点心债一级市场已经开始逐步升温，投资
者需求仍较为旺盛。”中国平安保险集团上
月发行的 5 年 18 亿元点心债获 3.05 倍超
额认购，表现不俗。

总的来看，陶丽博表示，不列颠哥伦比
亚省点心债的成功发行，可能会吸引更多
境外发行主体参与其中，有利于进一步丰
富点心债市场发行人和投资人的类型。

“ 点 心 债 ”一 级 市 场 升 温
本报记者 陈果静

11 月 8 日，中国石油 4 亿限售股将上
市流通，占公司总股本的 0.22%。像中国
石油一样限售股解禁的公司，本周沪深两
市共有 24 家，解禁股数共计 43.65 亿股，
占未解禁限售 A 股的 1.13%。“本周解禁
市 值 比 前 一 周 的 229.20 亿 元 ， 增 加 了
160.84 亿元，增加幅度为 70.17%，目前
计算为年内偏高水平。”西南证券分析师
张刚表示。

至此，A 股 11月“迎战”千亿元解禁
限售股的大幕已经拉开。11月整体来看，A
股将迎来限售股解禁的公司 77家，解禁股
数共计 122.36 亿股，解禁市值截至目前约
为 1075.39亿元，这对于在 2200点上下煎
熬的A股来说，无疑要承受更大的压力。

从主要板块减持规模来看，11 月份限
售股解禁的上市公司主要集中在中小板和
创业板，约占当月解禁总规模的六成。其
中 ， 有 17 家 创 业 板 公 司 迎 来 限 售 股 解
禁，合计解禁市值为 144.84 亿元，占当月
解禁市值的 13.47%，这些创业板公司包
括红日药业、星辉车模、南都电源等。同
时 ， 有 34 家 中 小 板 公 司 迎 来 限 售 股 解
禁，合计解禁市值为 561.65 亿元，为今年
月度第四大解禁高峰。34家中小板公司中
约有 20 家公司的解禁股数，为限售期 36
个月的首发原股东持股首次解禁，因此套
现压力相对较大。

“限售股解禁，主要是带来股票供给增
加的问题，等于市场上可以卖的股票更多
了。以前持有的限售股的股东都有减持套
现的机会。”专业人士表示，限售股大规模
解禁，会给市场带来较大的套现压力。

本月千亿元的限售股解禁，会不会对
A 股市场带来明显的冲击？

就 11 月份解禁规模来看，“限售股解
禁就有可能卖出，肯定是个压力，但 11
月全部 A 股限售股解禁市值，在全年属解
禁压力较小的月份。”中投证券投资顾问
刘黎鑫表示，从筹码供给较少角度来看，
大小非减持对于市场的压力将处于较低的
水平。

专业人士认为，套现也取决股东自
己对这个公司的未来的判断。目前正处
于上市公司三季报陆续发布时期，业绩
平稳的公司在限售股解禁时面临的冲击
将更小。

记者注意到，近日，以不少上市公
司大股东或实际控制人为代表的产业资
本纷纷出手增持自家股，掀起新一轮增
持潮。统计显示，今年下半年以来，308
家上市公司股东及高管 4 个月出手 137.5
亿元增持自家股票，增持股数 22.12 亿
股。其中，中石化 11 月 5 日公告，其大
股 东 中 国 石 化 集 团 增 持 公 司 606 万 股 ，

并计划 12 个月内增持不超过 2%的股份，
从一定程度上表明大型国资企业对目前
市场的态度。

从二级市场来看，千亿元的限售股解
禁并未对市场形成实质性冲击。本月创业
板 限 售 股 解 禁 市 值 占 当 月 解 禁 市 值 的
13.47%，但并没有影响到近几日创业板走
势，在 11 月份的第三个交易日，创业板
日涨幅就达到 3.07%。究其缘由，限售股
解禁前期，大股东为配合减持，具有强烈
的做高股价的动力，诸如释放业绩、并购
重组、高送转等操作手法。因此，限售股
解禁期间存在着阶段性的交易机会。市
场人士称，限售股解禁对股价也有“正向
催化”的作用。

此外，在增持潮下，如果上市公司业
绩不错，大股东增持托盘更积极，对二级
市场股价的支撑作用也会更加有力。比如
得到大股东增持的中国石化，11 月 6 日早
盘拉升，日内股价涨幅达到 2.16%。

人民币对美元报 6.1450

反弹 25个基点
本报北京 11 月 7 日讯 记者崔文苑报道：中国外汇

交易中心数据显示，11 月 7 日人民币兑美元汇率中间价
报 6.1450，较前一交易日反弹 25个基点。

7日，美元对人民币即期汇率早盘触及 6.0900后，购
汇盘将人民币拉低超过 40 个基点。交易员指出，美元对
人民币即期汇率 5 日小幅上涨，结束此前六连阴走势，转
入震荡格局。从本周走势看，即期汇率短期内或维持在
6.09附近波动。

本周，国内外消息面将是影响人民币汇率走势的明
显因素。国际上，美国商务部于 7 日公布今年三季度美
国国内生产总值数据，劳工部于 8 日公布 10 月份非农部
门就业报告，在这些重要数值公布前，投资者预计三季度
美国经济增长有可能放缓，市场交投谨慎。受此影响，7
日隔夜国际汇市，美元指数维持弱势，徘徊于 80.50 下
方。同时，美元兑主要货币汇率普跌，人民币对美元汇率
中间价小幅上涨。

值得关注的是，周末召开的党的十八届三中全会给国
内外汇市场较高的期望，交易员们大多看涨人民币。

本报北京 11 月 7 日讯 记者姚进报
道：景顺长城景益货币市场基金将于 11 月
11 日起发行，由该公司固定收益总监汝平
担任基金经理。

据了解，此次发行的景顺长城景益货
币基金久期不超过 120 天，是市场上较为
常见的标准型货币基金，适合在保证流动
性的前提下兼顾收益的客户。

景顺长城将发货币基金景顺长城将发货币基金

本报北京 11 月 7 日讯 记者姚进报
道：今日期指主力合约 IF1311 收盘跌 6
点 ，跌 幅 0.25% ，报 收 2349.4 点 ，成 交
69.74 万手，持仓 6.85 万手，日减仓 2903
手。现货方面，沪深 300 指数下跌 0.55%，
报收 2340.55点。

国泰君安期货称，期指中短线弱势格
局未改，后市 IF1311可能再次下探。

期 指 震 荡 下 探
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