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资本市场

棕榈油期价创近 4 个月新高
本报记者 谢 慧

本报北京 10 月 30 日讯 记者陈果静报道：央行今
日发布的《9月份金融市场运行情况》显示，继 8月债券发
行放缓后，9 月债市发行有所回暖。9 月份债市累计发行
8738亿元，同比增加 18.2%，环比增加 0.9%。

其中，银行间债券市场发行债券 8397.8 亿元，同比
增加 14.5%，环比增加 1.9%。1 至 9 月，债券市场累计发
行 7 万亿元，同比增加 18.3%。其中，银行间债券市场累
计发行 6.7万亿元，同比增加 16.4%。

从债券市场的运行情况来看，现券成交规模大幅下
降，显示市场交投情绪低落。9 月份，银行间债券市场现
券交易累计成交 1.4 万亿元，同比减少 79.5%，环比增加
2.7%。交易所现券交易累计成交 1663.2 亿元，同比增加
157.3%，环比增加 25.7%。9 月末，银行间债券全价指数
146.46，较 8月末下降 0.01%。

9 月 债 券 发 行 量 小 幅 增 加

上期所修订异常交易行为处理标准

沪 深 股 市 涨 幅 逾 1%

截至 10 月 30 日下午 5 点，按申万行业
分类的 62 家食品饮料行业上市公司，除 2
家外，全部公布三季度业绩。业绩显示，60
家食品饮料类上市公司今年前 3 季度基本
每股收益为 0.63 元，比去年同期的 0.70
元/股下降了 10%；净资产收益率 7.81%，低
于去年同期的 18.47%，显示行业整体盈利
能力下滑；行业净利润 402.17亿元，比去年
的 402.67 亿元微降 0.12%；主营业务收入
2314.97亿元，同比增长 5.9%。

从行业细分板块看，食品饮料行业明
显出现两极分化，60 家食品饮料类公司的
三季报中，净利润同比增长的有 30 家，大
多集中在乳品、调味品、肉制品、休闲食品

等上市公司中，如伊利股份、承德露露、啤
酒花、汤臣倍健等，而白酒公司的业绩则全
线走低。

白酒板块的业绩表现一直是近两年市
场关注的话题，三季度报也不例外，毕竟白
酒板块的利润在食品饮料行业是绝对的老
大，今年白酒板块全部净利润，占行业净利
润的比重为 66.76%。13 家白酒企业，除老
白干外全部亮相，整体净利润为 286.32 亿
元 ，比 去 年 同 期 的 304.91 亿 元 下 降
6.09%。其中，有 3 家的经营活动现金流量
净 额 为 负 数 ，酒 鬼 酒 -4.24 亿 元 ，水 井
坊-3.89亿元，山西汾酒-1.77亿元，五粮液
则从去年三季度的 65.48 亿元缩水到今年
同期的 3.14 亿元。只有贵州茅台的业绩依
然坚挺，无论是资金回笼还是净利润，各项
指标继续走好。

不过，市场人士认为，白酒行业调整尚
未到位，看空白酒板块仍是一种趋势性的观

点。“现在仍为经销商洗牌阶段，最难的时期
还没有到来，相对而言，低端区域酒受影响
较小。”东北证券行业分析师朱承亮说。

相比白酒，乳制品板块算得上是今年
食品饮料行业的热点，市场表现亮眼，从年
初至 10 月 30 日，板块涨幅 102.38%，在申
万三级行业涨幅榜上排第七名。从三季度
业绩看，乳制品板块净利润为 32.47 亿元，
同比增长 65.49%，每股收益为 0.48 元，比
去年同期的 0.39 元上升 23.07%，除了三元
股价业绩欠佳外，其余企业业绩均为正向
增长。

乳制品板块更为重头的发展可能还在
后面。近期工信部称，已制定乳品业兼并
重组方案并上报国务院，明确原则是“支持
优势企业兼并、整合，促进资源向优势企业
集中”。而目前乳品行业的大型骨干企业，
如光明乳业、伊利股价等均已上市，兼并重
组必然为大型乳企打开上升空间。因此，

不少市场人士认为，未来 2 年将是乳制品
行业整合兼并的黄金时期，这将使乳品业
成为食品饮料行业中最值得投资的细分子
行业。

除了乳品，三季度食品饮料行业中的
其他细分板块也有较好的业绩表现。如食
品综合板块，实现净利润 12.11 亿元，比去
年的 10.91 亿元，同比增长 10.99%。12 家
上市公司中，9 家实现净利润同比增长，上
升比例 75%。此外，如调味发酵品板块，三
季度实现经营活动产生的现金流为 12.03
亿元，同比增长 22.88%；主营收入 121.76
亿元，去年为 116.83，同比增长 4.21%。上
市公司中的中炬高新、恒顺醋业等，均有不
错的业绩。

“大众食品类今明两年稳定增长可期，
中长期可看好寡头格局的乳业、速冻食品、
酱油等大众消费行业。”日信证券食品饮料
行业分析师张志刚如是说。

白酒股业绩滑坡 乳品股净利报喜
本报记者 江 帆

结束震荡行情的棕榈油，本周强势上
涨并创出近 4 个月新高。10 月 30 日，棕榈
油以涨停报收，主力合约 P1405 报 6332
元/吨，较上一交易日上涨 3.97%，成交量
前 20 名会员合计成交 616676 手，较上一
交易日增加 45.94%。

国内库存下降，加上主产国天气不佳
引发供应忧虑，导致油脂市场做多意愿浓
厚。事实上，10 月份以来，国内棕榈油期
价在马来西亚棕榈油上涨带动下，产生了
一轮强劲的反弹，上涨的动力来自于主产
国马来西亚棕榈油出口量向好，并且产量
预估低于预期。“天气预报显示，马来西亚

多数地区或将迎来‘大雨至暴雨’天气，降
雨将阻碍棕榈油的收割。”银河期货分析师
周玲玲表示。

通常，马来西亚棕榈油产量在下半年
进入季节性高产期，10 月份达到高峰，然
后随着年底临近而逐渐放慢，一季度为产
量淡季，这将进一步加强市场对马棕榈油
库存峰值下调的预期。此外，马来西亚正
在起草一项新的棕榈油全球质量标准，以
确保棕榈油质量，同时缓解非政府组织对
棕榈油行业存在的顾虑，该标准或将在一
定程度上限制棕榈油的供给。

与此同时，市场担心种植区的季风气
候可能令棕榈油供应中断，以及预期棕榈
油产量增幅放缓，继续给予棕榈油期价利
多支撑。不过，市场人士认为，在美豆收获
上市之际及预估国内棕榈油进口量增加

下，期价上行压力渐显，短期内棕榈油或维
持调整走势。

海关数据显示，截至本周，我国棕榈油
港口库存下滑至 97 万吨，尽管仍远高于同
期 5 年均值的 43 万吨，但较今年库存峰值
150 万吨已经大幅减少，这在一定程度上
缓解了库存压力。据船期统计，11 月、12
月我国进口棕榈油的月均到港量将超过
50 万吨，但仍小于去年同期的 65 万吨和
95 万吨，因此，预计后期我国棕榈油库存
增量最多或为 20 万吨至 30 万吨，不必担
心棕榈油库容能力。

“不过，由于棕榈油库存仍处高位且
冬季为我国棕榈油的消费淡季，因此，需
求势必受到影响。”周玲玲表示，今年全球
油料作物普遍丰收，油脂进口压力有增无
减，因此，棕榈油期价反弹高度有限。

金牛偏股等权 20 基金指数发布

本报北京 10 月 30 日讯 记者禹洋

报道：中证金牛公司今日正式发布“金
牛偏股等权 20 基金指数”。该指数以历
届开放式金牛股混基金为基础样本，精
选 20 只金牛开放式股混基金等权配置，
是国内首只可实际跟踪进行投资的基金
指数。

专家表示，该指数创新性地将 FOF
和指数化投资相结合，择优选取样本，有
望为养老金等追求低风险、合理收益的资
金提供合适的投资标的。此外，和相关机
构合作的跟踪该指数的理财产品也即将
发行。

提示：本版投资建议仅供参考，据此

入市风险自担。

本版编辑 孙 华 梁剑箫

本报北京 10 月 30 日讯 记者何川报道：今日 A 股
迎来上行格局，沪深两市涨幅均超过 1%。从板块上看，
申万一级行业指数全线上涨，家用电器、公用事业和交运
设备等涨幅居前。

截至收盘，上证综指上涨 1.48%，成交 952.34 亿元；
深证成指上涨 1.84%，成交 996.74亿元。此外，中小板指
和创业板指分别上涨了 1.02%、0.92%。

资金面上，在近期持续回笼后，日前央行终于重启
逆回购，向市场注入流动性。“近期市场下跌的逻辑更
多着眼于资金利率的上行，流动性的紧张局面除了月末
因素外，更在于央行对货币的偏紧态度。随着流动性的
缓解，后市有望进一步反弹。”申银万国策略分析师严
晓鸥表示。

本报北京 10 月 30 日讯 记者刘溟报道：上期所今
日发布《〈上海期货交易所异常交易监控暂行规定〉有关
处理标准及处理程序》修订案（以下简称“修订案”），对异
常交易行为处理标准再次进行修订，同时还发布了非套
期保值持仓限仓方案。

据了解，修订案对异常交易行为处理标准进行了两
处修改，一是补充了因套利交易产生的自成交、频繁报撤
单、大额报撤单不作为异常交易行为的表述；二是明确了
在统计异常交易行为次数时，FOK 和 FAK 交易指令形
成的自成交和撤单不计入在内。

非套期保值持仓限仓方案主要包括限仓原则、临
近交割月的处理、实际控制关系账户的限仓方法、合
并 持 仓 超 限 监 管 4 个 方 面 。 该 方 案 自 12 月 2 日 起
施行。
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被称为“朝阳产业”的呼叫产业，正在蓬勃发展。合肥正在全力创建全

国电子商务示范城市，着力打造中国呼叫之都。作为全国首批“国家电子
商务示范基地”、被国家信息中心授予“中国呼叫中心产业专业示范园区”
的合肥蜀山(国际)电子商务产业园，坚定不移地走节约集约、以产兴城发展
之路，初步形成集电子商务、呼叫中心、云计算、服务外包、基础配套服务为
一体的产业体系，走出一条传统工业升级为现代高端服务业、工业园区转
型为产城一体的发展之路。

产业“盛宴”正启

以“百万平米、十万坐席、千亿产值”为目标，蜀山电商园将建成带动
30万人就业、产值超千亿的现代化中国呼叫中心产业城，成为全国呼叫中
心产业先行先试示范基地。目前，已建成约47万平方米产业载体，建成呼
叫座席13000个，中国电信、中国邮政、中国人寿、北京恩源信息技术公司、
北京讯鸟软件、上海点客、德邦物流、顺丰呼叫等近百家国内知名品牌企业
入驻园区，为上万名大学生提供就业岗位，呈现出转型快、招商快、运营快、
就业快、发展快的特点，已初步形成集电子商务、呼叫中心、云计算、服务外
包、基础配套服务为一体的产业体系，走出一条传统工业升级为现代高端
服务业、工业园区转型为产城一体的发展之路。

以产兴城 配套先行

以产兴城、配套先行。通过顶层设计打造的合肥城市名片，不是一句

口号，而是搭载了城市现代服务业快速发展的产业布局和整体规划。
2013 年，开发区陆续推出包括过渡房、电商公寓、公租房在内的人才

公寓 1600 余套，部分人才公寓拎包入住，第四个员工食堂正在建设，全部
投入使用后将可满足近万人同时就餐。此外，为了方便出行，还引进了公
交线路、配备园区免费巴士。

为了加快发展，蜀山经济开发区全力解决“吃、住、行、学、娱、购、医”这
新开门七件事。目前，开发区内超市、医院、学校、商场等综合配套设施已
基本完善。

迈入呼叫中心之都3.0时代

在经历了1.0的发布与基础建设，2.0的产业聚集，合肥市于2013年7
月，宣布开启以“产城一体、技术创新、人力资源平台创新发展”为标志的

“中国呼叫中心之都”3.0 时代。成为全国名列前茅的呼叫之都，在全国同
类示范基地中，呼叫座席拥有量、综合实力排名均居前列，交出了一份出人
意料的答卷和漂亮的产业转型成绩单。

合肥最大的优势在于丰富的人力资源储备，而蜀山拥有合肥 70%以
上的科教资源。作为人力资源密集、流动性大的呼叫中心行业，必须有充
分的人才储备。3.0 时代是呼叫之都人力资源造血时代、人力资源平台创
新发展的时代。

除了人才集聚这个重要标志外，呼叫中心 3.0 阶段另一个显著特征就
是要上升至技术创新阶段，使合肥的呼叫中心产业由单一的基础发展和产
业聚集，向提升产业高度、制定行业规则、研究行业标准、跟踪国际先进技

术、推动研究成果转化、引领国内产业发展等几个方向发展，最终树立合肥
呼叫中心产业在国内的领先地位。

目前，我们还在筹建中国信息产业战略发展研究院，为呼叫中心的发
展提供先进的平台支撑，而这些努力都是为了通过搭建技术研发与科研成
果转化所需的实施研究平台，建立有利于技术创新、成果转化的机制，进而
提高中国呼叫中心产业的自主创新能力。

可以预见，未来的呼叫中心将搭建先进的研发体系、行业准则、技术服
务、产业规范，呼叫中心产业也将迎来更加快速的发展与扩张，而凭借与顶
层设计匹配的城市定位和行业责任，蜀山（国际）电子商务产业园将朝着领
跑中国呼叫中心产业发展的目标不断前行。
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