
电力产业景气度四连升

景气指数延续升势

三季度，中经电力产业①景气指数
为99.9（2003年增长水平=100），比上
季度上升0.3点，连续4个季度保持上
升态势。
构成中经电力产业景气指数的5

个指标（仅剔除季节因素，保留随机因
素②）中，电力行业主营业务收入、税金
总额、从业人数和固定资产投资同比
增速有所加快；利润总额同比增速有
所放缓。
进一步剔除随机因素后，中经电力

产业景气指数为100.0（见景气走势图
中的蓝色曲线），比上季度上升0.3点，
与未剔除随机因素的景气指数（见景气
走势图中的红色曲线）基本吻合，说明
政策调整等外部因素对电力行业的影
响呈中性。

预警指数运行平稳

三季度，中经电力产业预警指数为

83.3，与上季度持平，连续3个季度运
行在“绿灯区”下限区域。
从预警灯号变化看，仅有电力行业

利润总额由二季度的红灯区（过热）变为
黄灯区（偏热），其余8个指标的预警灯号
不变，延续了二季度的运行状态。

发电量增长明显加快

经初步季节调整，三季度发电量为
14168.7亿千瓦时，同比增长10.0%，增
速比上季度加快5.6个百分点。这主要由
于本季度工业经济增长企稳回升以及全
国性的高温天气导致用电需求大幅增
加，但其增长水平仍处历史较低水平。

价格走势平稳

三季度，电力出厂价格总水平同比
上涨0.2%，涨幅与上季度持平。目前，
国家已经提高可再生能源电价附加标
准、燃煤发电企业脱硝电价补偿标准以
及经过环保部门验收合格的燃煤发电
企业除尘成本电价补偿标准，各省份也

已经根据实际情况对火电上网价格做
了相应调整，这在一定程度上将对电力
出厂价格总水平产生影响。

主营业务收入增长加快

经初步季节调整，三季度电力行业主
营业务收入为14570.1亿元，同比增长
10.2%，增速比上季度提高4.9个百分点。
这主要得益于本季度电力需求状况明显
改善而拉动电力生产增长明显提速。

盈利水平持续提高

经初步季节调整，三季度电力行业
实现利润总额1114.2亿元，同比增长
51.7%，增速比上季度回落16.2个百分
点。利润同比增速的变动，主要受同比
基数的影响。三季度电力行业销售利润
率为 7.7%，比二季度提高 0.8 个百分
点，高于去年同季2.1个百分点，也高于
本季度全部工业平均5.5%的销售利润
率，创下2008年以来的新高。上游电煤
价格持续下跌以及加强电力行业企业

成本管理为提高电力行业盈利水平提
供了有力支撑。但随着经济的企稳回
升，煤炭价格跌幅有所收窄，对发电企
业盈利空间可能有所影响。

税金增长放缓

经初步季节调整，三季度电力行业
税金总额为 735.1 亿元，同比增长
14.4%，比上季度放缓7.5个百分点。税
金总额占主营业务收入比重为4.9%，
比上季度有所上升，也略高于去年同期
4.5%的水平。

应收账款增长有所加快

经初步季节调整，截至三季度末，电
力行业应收账款为3128.2亿元，同比增
长14.5%，比上季度加快3.6个百分点。
三季度电力行业应收账款周转天

数为18.6天，比上季度17.5天略有上
升，亦高于去年同季水平。

固定资产投资增长明显加快

经初步季节调整，三季度电力行业
固定资产投资总额为1984.0亿元，同
比增长16.0%，比上季度加快10.6个百
分点，主要得益于前期电力行业利润大
幅增长以及盈利效率连续提升。同时，
近期实施环保电价政策有利于火电企
业加大技术创新、更新改造的投资力
度，促使电力行业投资从简单的产能扩
张向优化结构过渡。

用工需求平稳增长

经初步季节调整，三季度电力行业
从业人数为 252.5 万人，同比增长
2.1%，增速与上季度基本持平。

注解：
①电力产业包括国民经济行业分

类中的电力生产和电力供应业。
②季节因素是指四季更迭对数据

的影响。随机因素指新政策实施、自然
灾害等因素对数据的影响。
★预警灯号图是采用交通信号灯的

方式对描述行业发展状况的一些重要指
标所处的状态进行划分：红灯表示过快
（过热），黄灯表示偏快（偏热），绿灯表示正
常稳定，浅蓝灯表示偏慢（偏冷），蓝灯表
示过慢（过冷）；并对单个指标灯号赋予不
同的分值，将其汇总而成的综合预警指数
也同样由5个灯区显示，意义同上。
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