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直 击 三 季 报

本报讯 记者姚进报道：截至目前，基金
三季报已披露完齐。证监会基金信息披露数
据显示，2013 年第三季度不同类型的基金
中，股票型实现收益 136.00亿元，混合型实
现收益 101.94亿元，货币型实现收益 51.26
亿元，债券型、短期理财债券型和 QDII分别
收益47.08亿元、4.38亿元、0.15亿元。

各类型基金盈利合计达到 1958.93 亿
元，接近 2000 亿元，使得 2013 年三季度
成为了近 3年间基金“最赚钱的一季”。

“受益于成长股的提升，偏股型基金

成为利润的最主要贡献者。”业内人士表
示，加上上半年基金超过 200 亿元的盈
利，今年前 3 季度基金总体盈利超过了
2100 亿元。如果四季度市场能够保持平
稳，基金今年有望成为 2010 年以来最大
盈利年度。

基金公司利润排名来看，据天相统
计，盈利超百亿的基金公司共有 3 家，分
别为华夏基金、嘉实基金和易方达基金，
旗下基金盈利额分别达到 222.89 亿元、
148.58 亿元和 118.03 亿元；规模并不大

的景顺长城基金依靠领先的投资业绩，三
季度大赚 93.13 亿元，排名第四；南方基
金则以 83.91 亿元的盈利排名第五。广发
基金、华安基金、银华基金、博时基金、
汇添富基金、华宝兴业基金等公司，旗下
基金盈利规模均在 50亿元以上。

三季度基金的前 5 大重仓行业分别为
制造业、信息业、金融业、房地产业和建
筑业，而伊利股份成为三季度基金第一重
仓股，共有 196 只基金合计持股总市值达
到 291.74 亿元；中小板流通市值最大的股

票海康威视成为基金第二大重仓股，113
只基金三季度合计持股市值达到 134.23 亿
元。与此同时，伊利股份、海康威视、云
南白药位列基金三季度增持幅度前 3。

大部分基金经理对第四季度市场持谨
慎态度。嘉实研究精选基金三季报显示，
展望第四季度，流动性紧张的局面可能会
有反复，经济复苏的迹象可能还难以明显
感知，政策的着力点判断依然在转型方
面，传统投资链条的机会不大；市场两极
分化的现象可能继续存在。

三季度基金“狠赚”近两千亿元
偏股型基金成为利润最大贡献者

近期电解铝板块盘面一扫阴霾。10月
15日，国务院《关于化解产能严重过剩矛盾
的指导意见》出台后，作为被纳入到化解产
能过剩的重点行业之一，电解铝相关上市
公司盘面开始出现积极的走势。据 Wind
资讯统计显示，10 月以来，亚太科技、常铝
股份、中孚实业、焦作万方等多只板块个股
累计涨幅超过了 2%。

《指导意见》对未来化解电解铝行业严
重产能过剩提出新的目标和要求。统计数
据显示，当前电解铝在建产能约有 1000 万
吨，2013 年新建成产能预计达到 420 万
吨。截至 2012 年底，我国电解铝产能利用
率分别仅为 71.9%，明显低于国际水平。

与产能过剩相伴随的是电解铝行业利
润的大幅下滑。2012 年，281 家规模以上
铝冶炼企业中亏损企业为 89 家，亏损面为
31.7%，亏损企业户数同比增加 28 家，亏损
企业亏损额达 113.5亿元。

近期，电解铝板块开始受到资金的青
睐。Wind 资讯统计显示，本月以来，截至
10 月 28 日，亚太科技、常铝股份、中孚实
业、焦作万方等累计涨幅分别为 8.01%、
2.91%、2.18%和 2.12%。

“未来电解铝在地区上会出现分化。
电解铝行业会将生产集中在具有竞争优势
的中西部地区，这些地区煤炭电力成本较
低，电解铝生产成本具备优势；而东部地区
电解铝由于缺乏低成本能源或者铝土矿自
给率较低，未来将面临逐步市场化淘汰的
局面，电解铝市场结构将重构。”申银万国
分析师叶培培表示，目前从《指导意见》来
看，会鼓励产业链一体化的产能，而淘汰设

备落后、成本高的产能。
中长期来看，民生证券分析师黄玉认

为，铝业特别是电解铝行业已经处于不得
不改革的状态，随着相关政策的出台，电解
铝行业兼并重组的速度将加快，加上电价
下调带来的成本的降低，将对行业有较大
的促进作用。但黄玉认为，行业状况的根
本性改善“还需要一个过程”。

从三季报的情况来看，电解铝行业仍

然是业绩“重灾区”。目前已公布三季报或
业绩预告的电解铝企业中，已有 4 家出现
亏损。其中，亏损幅度最大的云铝股份营
业收入虽然有所增加，但净利润剧烈下
滑。云铝股份前 3 季度实现营业收入 94.9
亿元，同比增加 43.80%；归属于上市公司
股东的净利润为-1.35 亿元，去年同期亏损
额为 2194 万元。第三季度实现营业收入
37.34 亿元，同比增加 43.58%；归属于上市
公司股东的净利润为-591万元。

铝价的快速下跌，成为铝业上市公司
亏损的主要原因。云铝股份三季报显示，
今年前 3 季度电解铝均价为 14627.57 元/
吨，这与 2012 年前 3 季度 15883.27 元/吨
的均价相比，下滑了 7.91%。

今年以来，虽然国内市场基建投资、汽
车销售增速回升对铝的需求增大，但仍难
以消耗电解铝行业严重过剩的产能。在产
能过剩短期内得不到根本改善的情况下，
黄玉认为，短期之内电解铝供给端不会有
明显改善，铝价仍将低位徘徊。

申银万国分析师叶培培认为，《指导意
见》显示，政府对解决产能过剩的意愿和决
心较强。此外，在《指导意见》基础上，可能
有更大力度的相关后续政策将陆续出台，
对电解铝板块的正面影响趋强。“但短期内
电解铝板块走势更多受心理因素影响。”叶
培培表示，电解铝的产能不可能在短期内
大规模减少。

电解铝板块：去产能促重组提速

11 月将发布上证城投债指数

谈论我国股票市场的缺陷，投资文化

的缺失从来没有绕开过。

利益驱动促使投资者追涨杀跌，同样，

追逐利益最大化更是造就了“土豪”般的上

市公司。造假上市、粉饰财报、内幕交易等

等，都是享受了资本市场财富的上市公司们

干出的“好事”。在这样的上市公司身上，

不必说市场经济的契约精神不存，连童叟无

欺的传统商业精神也看不到了。

资本市场的博弈是永远存在的，当上

市公司们如此行事时，投资者们的可选项

并不多。

今年以来，虽然证监会对两市上市公

司的违规违纪稽查也在加码，但我们有时

还是会羡慕成熟市场，羡慕他们的股票市

场能捧出最有创新精神的企业，羡慕他们

的股票市场总是会引领实体经济的转型发

展，羡慕他们的股票市场上居然有“天

使”和“骑士”。

但又有谁想过，为什么即便财大气粗人

脉深广如高盛，在面对投资者和媒体质疑之

时也须一五一十详尽披露，犯了事之后也得

老实赔偿；为什么庞大如安然这样的上市公

司，造假被揪的结果也是关门破产。

一个有着良好投资文化、在经济运行中

发挥好作用的股市，背后是严格的制度规

范，是对契约精神的充分尊重。

投资文化同样如此，当一家“土豪”般

的上市公司财务造假、逃避监督时，投资者

可以选择用脚投票，大不了不碰你；当很多

家上市公司都这样“土豪”般的行事而不受

惩罚时，投资者的选择一定是把股市当赌

场，而此后股市也一定会变成赌场。

有研究人士曾描绘过我国资本市场发

展的蓝图，在那里，优秀的企业会迅速地

壮大，落后的企业会很快被淘汰，经济转

型发展的方向市场会为你选出；在那里，

大中小号的企业都能得到资金的支持，只

要你有创新；在那里，投资者可以分享创

新发展的果实，只要你参与。

一个充满并散发着正能量的股票市场

需要投资文化，而投资文化的建设，第一

步应该是打“土豪”。

上市公司须摒弃“土豪”作风
刘 溟
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□ 本报记者 陈果静聚焦化解产能过剩的资本表现 ⑤

本报讯 记者姚进报道：中证指数有限公司将于
2013 年 11 月 15 日正式发布上证城投债指数，旨在推进
我国债券市场产品创新，进一步促进国内债券指数化产
品的发展，并为债券投资者提供新的投资标的。

据了解，上证城投债指数具有以下特点：首先，对
债券发行主体所属行业进行了细分，选取各级地方投融
资平台发行的城投类债券作为样本空间。其次，成份券
信用结构特点鲜明，中低级别债券占比较高，在最新样本
中 AAA、AA+、AA 级债券占比分别为 11.14%、36.40%
和 52.30%，中低级别债券比例较上证其他指数为高。第
三，指数入选样本的剩余期限为 1 年以上，且不设样本数
量限制，具有较强的代表性。另外，为了便于投资者多角
度分析指数收益，指数公司将同时发布全价指数、税后全
价指数、净价指数及利息再投资指数。

据悉，根据已公布的指数方案，上证城投债指数的基
日为 2008 年 12 月 31 日，基点为 100。截止到 2013 年
10 月 23 日，该指数的样本数为 673 只，总规模 8742 亿
元。指数收盘点位为 124.47，较年初上涨 5.26%。指数
到期收益率为 6.307%，久期为 4.55，修正久期为 4.33。

自上周以来，沪深股市总体呈现先扬
后抑的格局。在上周一短暂反弹后，A 股
随即连续向下调整，前期强势的主题板块
也大幅下跌，其中信息设备、信息服务等
行业跌幅均在 5%以上。上周，上证综
指 、 深 证 成 指 分 别 单 周 下 跌 了 2.77% 、
2.89%，而创业板指数更是大跌 5.98%，
市场情绪明显受到打击。

截 至 本 周 一 收 盘 ， 上 证 综 指 报 收
2133.87 点 ， 微 涨 0.04% ， 成 交 779 亿
元 ； 深 证 成 指 报 收 8336.68 点 ， 下 跌

0.51%，成交 917 亿元。两市成交量近
1700 亿元，较前一交易日缩减约两成，
市场观望气氛浓厚。

盘 面 上 看 ， 上 周 以 来 市 场 频 频 调
整，主要是以传媒为代表的创业板调整
幅度较大。博时基金韩茂华认为，年初
以来，整个市场结构的分化和板块的分
化较为严重，传媒板块的估值泡沫比较
大，带动其他板块也出现了一些调整。
这次调整主要是把不同板块之间的结构
差距缩小，本身对市场传统板块产生的
影响不会很大。

流动性上，上周央行在公开市场仍
未进行任何操作，公开市场自动实现净
回笼资金 580 亿元，由于央行连续暂停

公开市场操作，导致两周回笼资金超过
千亿，基本对冲了 9 月份外汇占款增加
所带来的流动性，资金面短期内出现紧
张态势。

好 买 基 金 研 究 中 心 认 为 ， 综 合 来
看 ， 经 济 数 据 显 示 经 济 短 期 内 持 续 回
暖，有利于支撑股市向上，但是市场风
险因素不断释放。首先，随着党的十八
届三中全会临近，市场开始担忧政策利
好兑现，题材股炒作想象空间收窄，获
利盘获利了结。其次，银行间市场资金
面短期内出现紧张态势，资金面紧张也
成为行情走强的制约因素。

对于后市走势，招商证券认为，短期
市场或有反弹，但力度难以乐观。

A 股 市 场 观 望 气 氛 浓 厚
本报记者 何 川

本报北京10月28日讯 记者姚进报道：深圳证券
交易所和深圳证券信息有限公司今日发布深证周期行业
50 指数 （代码 399670，简称“深周期 50”）、深证防
御行业 50 指数 （代码 399671，简称“深防御 50”）、
巨潮周期行业 100 指数 （代码 399402，简称“周期
100”） 和巨潮防御行业 100 指数 （代码 399403，简
称“防御 100”）。4 指数基日均为 2004 年 12 月 31
日，基点均为 1000点。

据悉，深证及巨潮周期、防御行业指数分别在深圳市
场和 A 股市场中遴选周期性最强和周期性最弱行业的
股票构成指数成份股，排除周期特征不稳定行业的干扰，
真正凸显“进攻”和“防守”型行业的特色。

据统计，从基日起至 2013 年 9 月底，深周期 50 和周
期 100 表 现 出 较 大 的 弹 性 ，贝 塔 系 数 分 别 为 1.12 和
1.07；指数与宏观经济的联动性较强，周期特征突出。而
深防御 50 和防御 100 的贝塔系数均接近且小于 1，波动
较为平稳；两指数实现了较好的长期收益，累计收益率分
别为 401.73%和 342.87%，年化收益率分别为 20.24%和
18.54%。

深 交 所 系 列 指 数 发 布

本报讯 记者何川报道：广发证券发
布三季报，前 3 季度，广发证券归属于上市
公司股东的净利润为 23.06 亿元，同比增
长 27.30%；营业收入为 62.89亿元，同比增
长 17.48%。从第三季度的情况看，广发证
券第三季度实现归属净利润为 9.44 亿元，
同比大增 176.14%；营业收入为 24.56 亿
元，同比增长 79.22%。

本报讯 记者何川报道：中国建筑发
布三季报，1 月至 9 月，实现净利润 134.2
亿元，同比增加 25.7%；营业收入 4798.92
亿元，同比增加 21.8%。其中，第三季度公
司 实 现 营 业 收 入 1780 亿 元 ，同 比 增 加
26.8%。期末，归属上市公司股东净资产
1115.7 亿元，比年初增长 9.5%，每股净资
产 3.72 元。公司表示，报告期内，公司各
项主要经营指标再创历史新高。

本报讯 记者何川报道：南方泵业发
布三季报，1 月至 9 月，公司归属于上市
公司股东的净利润为 1.09 亿元，同比增
长 30.5%；营业收入为 92.1 亿元，同比增
长 25.43%。从第三季度的情况看，公司
第三季度实现归属净利润为 0.46 亿元，
同 比 增 长 33.31% ； 营 业 收 入 为 3.76 亿
元，同比增长 26.24%。公司表示，报告
期营业收入比上年同期增长主要系公司本
期生产销售规模扩大，相应营业收入增
加。四季度，公司主导产品逐步实现替
代，市场份额逐步扩大。

本报讯 记者温济聪报道：五粮液近
日公布的 2013 年三季报显示，今年前 3 季
度，公司实现归属于上市公司股东的净利
润 71.04 亿元，较去年同期下降 8.95%；公
司第三季度净利润 13.13 亿元，同比大幅
下降 52.36%。

本报北京 10 月 28 日讯 记者姚进报道：今日股指
期货主力合约 IF1311 收盘微涨 5.6 点，涨幅 0.24%，报收
2363.6点。

持仓方面，今日期指四合约总持仓量较前一交易日
减仓 580 手至 101513 手，其中主力合约 IF1311 较前一
交易日减仓 1758 手至 599572 手，IF1312 和 IF1403 分别
增仓 917 手和 113 手至 23190 手和 4955 手，IF1406 较前
一交易日增仓 148手至 939手。

期指合约IF1311微涨0.24%

本报讯 记者温济聪报道：日前，大商所农业品事业
部相关负责人表示，大商所从现货市场实际情况出发，经
过深入调研和充分论证，在现有行业相关标准的基础上，
本着服务“三农”，保障食品安全的原则，设计了鸡蛋期货
交割质量标准。

据介绍，鸡蛋期货质量指标体系主要包括 3 个组成
部分，一是蛋壳感官指标，二是蛋重均一性要求，三是
哈夫单位指标。现货市场上，批发市场中的破蛋、脏
蛋、坏蛋率约在 10%以内，超市中的破蛋、脏蛋、坏
蛋率较低。为了保证客观性，大商所将蛋壳感官指标尽
量数量化，设定为“蛋壳不完整、硌窝、流清、裂纹长
度大于 2cm、不清洁面积超过总面积 1/8 的鸡蛋不超过
样品总量的 5%”。

在蛋重标准的设计过程中，参照国内外相关标准，按
重量不同将鸡蛋分为 5 级，对蛋重均一性设置升贴水，当
交割的鸡蛋重量在任意一个区间之内的比例不足 80%时
实行贴水，在各蛋重等级间不设置升贴水。根据现货中鸡
蛋的分选成本，将贴水值设置为200元每500公斤。

鸡蛋期货专设交割质量标准鸡蛋期货专设交割质量标准

本报讯 记者姚进报道：深圳证券交易所与上海黄
金交易所日前在深圳联合举办黄金 ETF 工作交流会，来
自证券公司、产金及用金企业、保险公司等机构的参会代
表，围绕黄金 ETF 的市场发展、产品设计、投资策略、全
球经验等进行了充分交流。金交所理事长许罗德在会上
表示，随着黄金市场运行趋稳和投资者熟悉程度的提高，
黄金 ETF产品的发展空间不容小觑。

黄金ETF产品发展空间广阔

中 国 建 筑 盈 利 134.2 亿 元中 国 建 筑 盈 利 134.2 亿 元

广发证券净利润增 27.30%

南 方 泵 业 净 利 润 增 30.5%

五 粮 液 净 利 润 降 52.36%


