
如今，人们已进入“卡生活”时代，
可谓一卡在手，走遍天下。如银行卡就具
有方便、高效、快捷的特点，为人们的生
活特别是旅游远行等，提供了极大的便
利，成为生活的新时尚。

但如果忘记了卡的密码，不但重新找
回比较麻烦，而且还会耽误事儿。更重要
的是，万一密码泄露，被人盗用，还可能
会 造 成 经 济 损 失 。 多 姿 多 彩 的 “ 卡 生
活”，在为人们提供方便、使之享受快乐
的同时，也带来了一些烦恼。

在人们日常的“卡生活”中使用银行
卡时，设置密码最为关键。有的人为方便
省事，直接按阿拉伯数字“123456⋯⋯”
的顺序设置密码，安全系数比较低，被

“猜”中的可能性高。有的人则以自己的
出生时间、身份证号、车牌号、门牌号、
毕业证号及相关证件号码等自己熟知易记
的数字设置密码，虽然保密性比上一种情
况稍强，但也面临一定的风险。另外，还
有的人用自己喜欢的几组数字来设置密
码，等等。

与之相反，有的人为慎重起见，设置
了复杂难记的密码，还得用另外的本子记
下，妥善保存，以备翻查。这样做安全性
提高了，但也使得记密码的本子比银行卡
还重要，个人也因为担心密码泄露而顾虑
重重。

以上可能存在的“隐患”，给人们的
“卡生活”带来了一些烦恼和忧虑。

为了保险、安全起见，笔者认为，在
使用银行卡时，最好根据自己的兴趣、爱
好、特长及代表色彩等，专门设置只有自
己才能看得懂的密码本，并熟记在心。这
样不容易被别人看懂或揣测，能有效防止
密码泄漏或盗用，消除密码的“隐患”，
确保银行卡的安全，从而享受快乐的“卡
生活”。
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“在股票市场上，蓝筹股通常指那
些在其所属行业内占据重要支配性地
位，主业鲜明突出，经营业绩优良且稳
定增长，市场成交活跃，红利丰厚的公
司股票。”华讯投资分析师闫冬表示，
但严格来讲，蓝筹股并没有惟一准确的
定义。

即使没有一个完美的定义来告诉我
们“蓝筹股是什么”，我们也可根据一
些标准来判定“蓝筹股不是什么”。比
如，蓝筹股的市值较大、流通性较高，
因而不会是小盘股；其主业突出占优，
属于行业龙头，因而不会是大杂烩式的
多元化经营公司；其凭借技术、管理等
优势而具备较好成长性，因而不会是资
产重组股。

“公司规模较大、业绩尚佳，只是
蓝筹股的必要而非充分条件。”闫冬

说，从资产规模、营业收入和公司市值
等指标来衡量，大公司的股票不一定是
蓝筹股，但蓝筹股却必定是大公司的股
票。同时，绩优股不一定是蓝筹股，绩
优反映的是历史情况，但蓝筹股必须是
绩优股，它不仅要有“辉煌的过去”，
还要求有“可预期的未来”。从海外成
熟市场上看，香港的和黄、美国的
IBM、英国的劳合社等，可称得上是蓝
筹股的“标兵”。

就算贵为股市中的“高富帅”，蓝
筹股也有着“富不过三代”的尴尬。随
着社会经济的发展、行业的兴衰更迭、
公司经营状况的变化，蓝筹股也会“风
水轮流转”。据美国 《福布斯》 杂志统
计，1917 年的 100 家最大公司中，至
1996 年只有 43 家公司股票仍在蓝筹股
之列。当初如日中天的铁路股票，现今

已丧失了入选蓝筹股
的资格和实力。

从蓝筹股的功能上看，它
可作为“经济晴雨表”，代表着
经济结构和产业结构变迁的方向。
如道琼斯工业指数成分股是全球股市
历史最悠久的蓝筹股，其指数成分股的
结构变化整体反映了美国经济结构的
变迁。

另外，“由于蓝筹股所具有的优良
业绩和巨大市值，使其在股票市场上发
挥出‘定海神针’的功效。尤其在股市
低迷时期，蓝筹股多成为基金、险资等
机构投资者重点吸纳的对象”，闫冬表
示，1997 年亚洲金融危机造成香港恒
生指数暴跌，而汇丰银行、中信泰富等
蓝筹股却表现坚挺，为稳定港股发挥了
重要作用。
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“蓝筹”最早源于西方赌场。赌场上有三种颜
色的筹码，其中蓝色筹码最为值钱，红色的次之，
白色的最差。后来，投资者把这些行话套用到股市
上，用“蓝筹”来形容那些含金量高的股票。

在论语中，记载了这样一个故事：子

贡问：“乡人皆好之，何如？”子曰：“未

可也。”“乡人皆恶之，何如？”子曰：“未

可也。”从这个故事可以看出，孔子认为

过分一致的评价与意见未必足以取信。如

果将文中的“乡”换做股票市场，这一道

理也同样适用：如果分析师和基金经理们

众口一词、绝无二致，投资者在跟进之前

首先要谨慎思考。

老虎也有打盹的时候。市场意见不可

能永远准确地反映股票的内在价值，存在

偏差是常有的事。一般情况下，由于各种

报告层出不穷，观点各异，作用相互抵

消。即使存在偏差，也难以形成一致的力

量。只有在“乡人皆好之”或者“乡人皆

恶之”的情况下，这种偏差才会诱使相当

数量的投资者依市场的“好恶”来进行交

易，而其交易也反过来影响股票的价格，

有可能造成市场“精确”地预期未来发展

的假象。另外，根据索罗斯的反身性理

论，在某些情况下，这种影响甚至会使公

司的基本面受到波及。因为股价会影响公

司的融资和交易，进而影响公司的地位。

而随着基本面的变化，有偏差的预期和市

场走势会互相加强，互相巩固，直至形势

失去控制发生逆转，盲目跟进的投资者随

之可能遭受巨大的损失。

如此看来，一致的价值判断的确需要

谨慎对待。但这话说起来容易，做起来

难。人在市场中，很难与市场划清界限，

介入越深，越是容易被四面八方的杂音所

干扰。即所谓“不识庐山真面目，只缘身

在此山中”，甚至连一些很明显的信号也

忽略了。比如说，市场在底部时，一些

“大白马”认为股价已经很便宜了，纷纷

回购；在顶部时，一些企业发现了上涨不

可持续，会考虑以增发的方式拿到更多

的钱。

若想走出误区，投资者只能退得稍微

远一点，保持一定的距离，尽量从一个旁

观者的角度来观察市场。这样，更容易看

清问题的关键所在，也能以平和的心态来

分析“乡人的好恶”到底有没有坚实的

基础。

慎思市场“好恶”
吴益生
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温 故

即使一家上市公司成功跻身“高富
帅”行列，被贴上蓝筹股的标签，这也
并不意味着其能“高枕无忧”，投资者
也不一定会对其趋之若鹜。在A股市场
中，情况尤其如此。

目前来看，A股的蓝筹股多集中于
石油石化、金融、地产、煤炭等板块。
从中报业绩上看，今年上半年，两市
2467 家上市公司归属股东净利润合计
为 11392.4亿元，而仅银行板块的净利
润就高达 6191.7 亿元，占全部上市公
司净利润总和的54.35%。

从市场表现来看，年初以来，截至 9
月26日收盘，以大盘蓝筹为代表的沪深
300 指数下跌 5.49%，而以成长型小盘
股 为 主 力 的 创 业 板 指 却 逆 势 大 涨
83.00%，并冲上1300点整数大关，创出

历史新高。虽然期间曾闪现过“风格轮
换”的火花，但立马又消失得无影无踪。

对 于 蓝 筹 股 此 番 的 “ 优 质 不 优
价”，巨丰投顾分析师孔婷认为，从蓝筹
股的历史表现来看，其惨淡的市场行情
就让投资者缺乏信心。尽管目前蓝筹
股的经营业绩多数良好，但其现金分红
比例较低，导致投资者不愿长期、耐心
持有大盘蓝筹股。另外，当前蓝筹股还
普遍存在着再融资压力和限售股解禁
的不确定性，这也使其估值优势难以转
化为市场优势。

“在经济结构转型升级的大趋势
下，一些蓝筹股所处的行业已进入成熟
期，并有衰退迹象，成长性方面不具优
势，股价上行缺乏强劲的业绩增速预期
做支撑。”国盛证券金融证券研究所所

长周明剑表示，从流动性上看，近一段
时期资金面也不甚宽裕。部分存量资金
抽离蓝筹股而扎堆创业板，炒作结构性
行情。

总体来说，由于 A 股市场分红制
度不健全、上市公司融资渠道较为单
一，以及市场交易多以短线炒作为主，
尚未建立价值投资、长期投资的理念，
使得蓝筹股无论是在投机还是投资价值
上都不具有较大吸引力。

“从近年来监管层出台的相关政策
来看，其解决这一问题的态度还是很积
极的。”孔婷表示，比如督促上市公司
提高分红比例，拟推行优先股制度，在
不增加流通股本的情况下缓解企业融资
压力。另外，T+0 的出台实施也有望
更大程度地激活大盘蓝筹股。

想说爱你不容易

自去年以来，监管层多次强调价值
投资，并力荐“蓝筹股具备罕见投资价
值”。但就目前来看，在经历年初的一
波反弹后，蓝筹股此前一段时间沦为

“鸡肋”，市场上大放异彩的还是创业板
中的“牛股”。

“经过上半年创业板个股的轮番炒
作后，创业板真正的高成长个股，随
着业绩的报出而被验明正身。从近期
滞涨股的崛起来看，主力有意愿从创
业板个股中出局换仓。”孔婷表示，日
前发布的 9月汇丰 PMI数据创下近 6个

月高点，表明宏观经济企稳回升的势
头向好，这对于周期性大盘蓝筹是个
极大利好。

周明剑认为，当前蓝筹股的投资
机会包括低估值带来的价值洼地，及
引发的估值修复行情。另外，蓝筹股
还有符合改革红利主线的政策性题材
机会，比如铁路基建、保障房建设
等。同时，产业转型升级对高端装备
制造业的长久推动，也会使得部分蓝
筹股产生成长性机会。

“投资者在选择蓝筹股时，应主要

从两方面考虑。其一是成长性。蓝筹股
股价的涨跌取决于公司的盈利增速，只
有盈利增速不断提高的蓝筹股才值得投
资者关注。其二是分红比例。能够给予
有吸引力的分红比例的蓝筹股对于稳健
的投资者而言，无疑是一个较好的投资
标的。”闫冬表示。

具体操作上，他认为，那些管理层
优秀、市场规模不断扩大、产品竞争力
较强、对上下游具有话语权、营销渠道
不断拓展、被国家政策重点扶持的行业
中的蓝筹股，值得重点关注。
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