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提示：本版投资建议仅供参考，据此入市，风险

自担。

上半年，4 家上市保险公司的净利润增
长幅度远超银行业。中报显示，4 家上市保
险公司中报实现净利润 417.6 亿元，同比增
长 48.4%，而 16 家上市银行的净利润同比
增长幅度仅为 13.83%。即使与自身相比，
上半年保险的净利润增幅也值得骄傲，去
年这一数字为-18.40%。

究其原因，高增长主要来自于投资改
善。今年上半年，资本市场表现虽然不尽
如人意，但保险公司把握机会，取得了不错
的收益，比如中国太保的中报显示，上半年
公司投资收益为 159 亿元，年化投资收益
率达到 5%，居首位。而中国人寿上半年的
投资也有不俗表现，收益率达到 4.96%；中
国平安和新华保险的投资收益率分别为
4.8%和 4.3%，均有上乘表现。而中国太
保、中国人寿、中国平安和新华保险的净利
润分别上涨了 107%、68%、28%、15%。

“保险公司的投资改善一方面表现为
投资净收益提升，4 家公司中期实现投资净
收益 1054.25 亿元，同比增长 36.1%；另一

方面表现为资产减值损失的减少，4 家公司
中期计提资产减值 90.44 亿元，同比减少
64.1%。上半年的投资大幅改善得益于投
资结构的优化以及前期浮亏的处理。”长江
证券刘俊分析说。

对于下半年的投资，中国人寿表示会更
加谨慎。据中国人寿董事长杨明生透露，上
半年中国人寿将权益类投资从 9.2%降低到
8.02%，并抓住股市相对较好的时点进行了
利润锁仓，下半年则会加大另类投资力度。
据了解，目前中国人寿在基础设施和不动产
债券投资计划上已经投资了455亿元。

上市保险公司在投资取得好成绩的同
时，承保业务也有一定的增长，以评估保险
公司价值重要指标之一的新业务价值看，
上市险企新业务价值同比增长分别为：中
国平安 14.2%、中国太保 4.8%，只有新华保
险出现了下滑，降低了 4.8%。

虽然今年经济增速放缓，但保险业务
增长连续下滑的趋势已经初步得到扭转，
这与全行业的结构调整和产品创新转型不
无关系。今年一季度，全国保费收入同比
增长仅有 6.53%，但二季度开始，保险业出
现了回暖势头，上半年，全国原保险费同比
增长 11.48%，7 月份在二季度的基础上继

续回暖，同比增长再提升 0.23个百分点。
产险方面，中国平安上半年对产险结

构上进行了一些调整，保费增速有所下降，
上半年平安产险业务实现保费收入 537.44
亿元，同比增长 10.2%，实现净利润 34.92
亿元，同比增长 27.2%。但综合成本率仅
上升至 95.5%。太保产险上半年业务保费
收入增长快于行业 3.64 个百分点，但产险
综合成本率上升至 97.7%。有业内人士认

为，下半年，汽车市场产销增速可能放缓，
财产险下半年监管也将趋严，这意味着财
产险市场将面临更多的考验。

对于上市保险公司在接下来的三、四
季度将如何表现，招商证券股份有限公司
研究员罗毅认为，保险上市公司由于上半
年已经有良好的增长基础，且到期给付压
力会弱于上半年，因此预计上半年价值增
速较低的公司业绩会进一步好转。

中报显示，4家上市保险公司中报实现净利润417.6亿元，同比增长48.4%

投资收益推升险企业绩
本报记者 江 帆

上证所公开廉洁从业监督方式
本报讯 记者姚进报道：上海证券交易所近日通过

主要证券媒体、官方网站、官方微博向社会公布了廉洁
从业监督方式，社会各界可通过电话、传真、电子邮
件、来信来访等多种方式，向上交所纪检监察部门直接
反映上证所员工在廉洁从业方面存在的问题。

上证所还采取多项举措推进反腐倡廉建设。比如，
今年上交所进行了上市公司信息披露制度改革，建立信
息披露“直通车”，从事前审核转向事后监管；建立了
内幕信息知情人登记制度，对处理内幕信息的岗位人员
进行电子化登记，强化了责任追究；加强了新产品、新
业务试点管理，公开会员、基金公司创新产品经营申请
流程，实行透明监管，杜绝监管自由裁量权。在内部管
理中，上证所通过定期开展专项检查，着力防范工程建
设、物资采购等工作中的商业贿赂行为，推出了系统操
作电子留痕、双人复核等多项措施。

本版编辑 梁 睿 孙 华

电子邮箱 jjrbzbsc@126.com

本报北京 9 月 3 日讯 记者钱箐旎报道：富国基金
今日发布公告显示，国内首只封闭式分级债基——富国
汇利基金于 2013 年 9 月 8 日封闭到期，并自 9 月 9 日起
正式转型为两年期定期开放分级基金。届时，该产品将
更名为富国汇利回报分级基金。

公告信息显示，自 2013 年 9 月 6 日起，原汇利 A、汇
利 B 份额将停牌。原基金份额持有人可在 9 月 9 日至 18
日赎回上述产品，如有意购买富国汇利分级基金的持有
人，可于 9月 9日至 10月 15日进行申购。

据悉，自 10 月 16 日起，新的富国汇利回报分级基金
将进入为期 2 年的首个封闭期。在封闭期首日，该基金
每 10 份场内份额自动分离为 7 份汇利 A 和 3 份汇利 B。
其中，汇利 A 本次封闭期内的约定年化收益率为 4.75%。

首只封闭式分级债基正式转型

数 据 透 视

中国人民银行 9 月 3 日以利率招标方
式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中
标利率为 3.90%，为连续第 3周持平。

而在上周，央行在 8 月 27 日开展的 7
天期逆回购操作规模为 290 亿元，8 月 29
日开展的 14 天期逆回购操作规模为 260
亿元。随着月末因素对资金面的短期影响
已完全消退，银行间市场资金面持续向好，
央行逆回购操作规模缩量符合市场需求。

据统计，本周公开市场上有 180 亿元
央票到期，另有 750 亿元逆回购到期，到期
资金累计回笼 570 亿元。在今天开展 100
亿元逆回购操作后，公开市场回笼资金降
至 470亿元。如果央行在 9月 5日的逆回购

操作规模仍然不大，本周公开市场或实现
6月份以来的首次单周资金净回笼。

随着央行持续开展逆回购操作，市场
资金面稳中趋松。9 月 3 日，上海银行间同
业拆放利率（Shibor）中，除 7 天期利率上
涨 0.8 个基点至 3.75%外，隔夜、14 天、1 个
月期利率分别下行至 3.0006%、3.763%、
4.523%。

自 7 月底重启逆回购以来一个月中，
央行持续开展小量逆回购操作，市场资金
面相对平稳，银行间资金价格波幅不大，体
现了央行通过公开市场操作来引导货币市
场利率、稳定市场预期的意图。

与此同时，7 月中旬以来，央行已开展

4 次 3 年期央票到期续做，即分别在 7 月 15
日、7 月 29 日、8 月 12 日、8 月 26 日对 3 年
期央票到期续做，各续发行 1103 亿元、
735 亿元、755 亿元、515 亿元央票，利率分
别为 3.37%、3.5%、3.5%、3.5%，锁定了大
量流动性。央行“锁长放短”双向操作，是货
币调控方式的一大创新，有助于合理调节
市场流动性。

未来一段时期，由于季末因素和“中
秋”、“国庆”节假日即将来临，流动性将会
受到严重考验，市场资金面或将明显趋紧。
因此，届时央行公开市场操作将发挥关键
作用，逆回购操作或适当放量，以维持货币
市场利率相对稳定。

央行逆回购操作缩量
本报记者 王信川

央行逆回购操作缩量
本报记者 王信川
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偏 股 型 基 金 涨 多 跌 少偏 股 型 基 金 涨 多 跌 少

444 亿 元

16 家房企启动再融资

本报讯 记者钱箐旎报道：近期，受今年以来涨幅较
大的医药股、科技股以及环保股普遍回调因素影响，成长
风格股票基金净值多数下跌。如富国高新技术产业、金
元惠理成长动力、易方达积极成长、中邮中小盘灵活配置
等在上周净值跌幅均超过 1%。而年初以来表现较好的
上投摩根成长动力、泰达宏利市值优选、宝盈核心优势、
富国低碳环保等侧重精选成长股的基金上周净值也不同
程度的下跌。

据众禄基金研究中心统计，8 月以来，开放式主动偏
股型基金中，主动偏股型基金涨多跌少，由于基金重仓的
成长板块期间表现力下降，收益率跑赢上证综指的基金
仅 61 只，占比 10.82%，净值上涨超过 10%的主动偏股型
基金数量仅有 2 只。“从近期市场表现来看，成长题材炒
作风险不断积聚，机构对低估值蓝筹股的关注度逐渐提
升，投资者可以对投资风格相对稳健的质优基金多加关
注。”众禄基金研究中心研究员朱炎钊认为。

本报北京 9 月 3 日讯 记者王信川报道：中国农业
发展银行“2013 年第一期发元信贷资产支持证券”承销
团会议今天在北京成功召开，本期资产证券化产品发行
规模为 12.7431 亿元，由中信信托作为受托机构和发行
人，中信证券与中金公司担任联席承销商。

据介绍，本期资产证券化产品设有优先 A 档、优先 B
档、次级档三个档次，其中优先 A 档金额为 9.45 亿元，优
先 B 档金额为 1 亿元，次级档金额为 2.2931 亿元。资产
池行业及地区分散度较高，包括 36 个借款人的 42 笔贷
款，涉及农副食品加工、纺织业、食品制造业等行业，大部
分借款人或保证人为国家级或省级农业龙头企业。

在承销团会议上，各承销团成员对产品设计、资产池
构建及评级情况做了进一步沟通，表达了投资意向，为农
发行首期信贷资产证券化产品的成功发售奠定了重要基
础。

农发行作为专门服务“三农”的国有农业政策性银
行，多年来致力于促进国家粮食安全、推动城乡一体化建
设，经营效益稳步提升。本期信贷资产证券化产品的推
出，不仅是农发行认真贯彻国务院优化金融资源配置，用
好增量，盘活存量，更有力地支持经济转型升级精神的重
要举措，也为农发行实践多元化经营、实现长期可持续发
展战略画上了浓墨重彩的一笔。

本报北京 9 月 3 日讯 记者何川报
道：华夏幸福近日发布公告称，拟以不低于
32.06 元/股 的 价 格 定 向 增 发 1.9 亿 股 A
股，募集资金不超过 60 亿元，投向包括大
厂田各庄新民居建设项目等 7 个地产项
目。据了解，这是今年以来第 16 家房地产
上市公司公布的再融资预案。此前，万好
万家、新湖中宝、北京城建、三湘股份等 15
家房地产上市公司已公布再融资预案。

据统计，这 16 家房地产公司共计发行
65.71亿股股份，预计募集443.93亿元。目
前，已有5家房地产公司的再融资方案获得
股东大会通过，其余11家均为董事会预案。

本报北京 9 月 3 日讯 记者何川报
道：在前一交易日收平之后，今日沪指强势
站上 2100 点整数关口，市场做多气氛浓
厚。盘面上，申万一级行业板块中，农林牧
渔、房地产和综合等涨幅居前，土地流转、
互联网概念等表现活跃。

截至收盘，上证指数报收2123.11点，涨
幅 1.18%，成交 1124.21 亿元；深证成指报
8368.04点，涨幅1.51%，成交1061.74亿元，
两市成交量接近前一交易日水平。另外，中小
板指、创业板指也分别上涨了1.57%、2.02%。

2100 点

沪指重返整数关口

虽然 8 月中国 PMI 经济数据向好，但
是叙利亚局势的紧张加剧市场避险情绪，
人民币对美元中间价和即期汇率都出现小
幅下跌的趋势，但就近一周走势而言，整体
较为稳定。

中国外汇交易中心数据显示，9 月 3 日
美元对人民币汇率中间价报 6.1718，较前
一交易日 6.1702，下跌 16 个基点,跌至近
三周来低位。数据显示，美元对人民币即
期 汇 率 3 日 也 呈 现 先 跌 趋 势 ，收 盘 报
6.1206，与 前 一 交 易 日 收 盘 价 6.1196 相
比，下跌 10 个基点，反映市场交投谨慎。
与此同时，隔夜纽约汇市，美元指数触及一
个月来高位，达到 82.35。

就上一周人民币汇率的表现而言，走
势继续和美元保持方向一致性。8月 26日
至 8 月 30 日，人民币汇率中间价全周走高

1 个基点，周五收报在 6.1709，比较平稳。
即期汇率小幅走强，一周走高 15 个基点，
日内波幅有所收窄。

外围市场上，由于美国退出 QE3 的影
响未消散，叙利亚局势又进一步紧张，导致
资金逃离新兴市场迹象明显，尤其是上周
亚洲新兴市场抛售加剧，印度卢比等货币
继续大幅贬值。与这些新兴市场货币波动
明显相比，人民币汇率近段时间在 6.12 位
置附近比较稳定，显然受外围市场影响较
弱，这得益于中国经济数据向好带来一定
的支撑作用。

中国银行最新报告也指出，人民币汇
率对此轮货币冲击有较强的免疫力。一方
面由于中国有 3.5 万亿美元的外汇储备做
后盾，另一方面中国目前资本项目还未完
全开放，管制的存在加大了投机资金的操

作成本。此外，中间价在人民币价格形成
过程中依然占据比较重要的位置，2%的日
内波幅限制降低了人民币出现大幅波动的
可能性。最重要的是中国经济释放出更多
积极信号，经济触底反弹迹象有所显露。

虽然目前来看人民币汇率波幅较小，
较为稳定，但下一阶段人民币对美元短期
继续升值的压力将转变为小幅贬值压力。
复旦大学金融研究院研究员陈学彬分析表
示，整个一季度以及二季度初人民币升值，
但是市场对远期人民币汇率的反应不大，
而 6 月份人民币出现贬值时，远期外汇市
场反应极为迅速，自此可以看出市场对人
民币贬值预期较升值预期的反应更为强
烈。因此，三季度人民币汇率可能出现对
美元汇率小幅贬值、而有效汇率继续小幅
升值的局面。

人民币汇率走势趋稳
本报记者 崔文苑
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本报北京 9 月 3 日讯 记者江帆报
道：上周两市融资融券余额 2525.94 亿元，
比前一周的 2449.01 亿元上升 3.14%。融
资买入额 857.01 亿元，融资偿还额 780.40
亿元，分别上升了 30.66%和 25.89%。两
市融券余额为 41.14亿元，上升 0.83%。融
资 余 额 、融 券 余 额 分 别 占 98.37% 和
1.63%，融资交易占主导地位。

30.66%

上周融资买入额上升

本报北京 9 月 3 日讯 记者姚进报道：上午期指主
力合约维持窄幅振荡趋势，由于消息面没有明确的方向，
因此市场暂时也缺乏上冲的动力。午后市场在炒作农村
土地流转；此外银行、保险、地产等权重板块发力，推动沪
深 300 股指现货走高。截至收盘，期指主力合约 IF1309
报 2349 点，上涨 33.8 点，涨幅 1.46%；沪深 300 现指报
2354.50点，涨幅 1.47%。

中证期货刘宾指出，股指期货市场今日继续收阳，相
比周一尾盘的急速拉升，显得略微温和，涨势略弱于沪深
300 指数；操作上，虽然今日没有有效突破前期预估的阻
力位 2350 点，但格局上已经形成向上突破的雏形，投资
者可以尝试轻仓跟进多单，止损在 2300点下方。

期 指 主 力 合 约 继 续 收 阳


