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资本市场

7 日，上证指数下跌 0.67%，报收 2046.78
点 ，但 房 地 产 板 块 逆 势 飘 红 ，整 体 涨 幅 达
0.85%，领涨两市。其中，亿城股份、中弘股份
涨停，宋都股份、泰禾集团涨幅超过 6%，万科
A 上涨 0.5%。

继新湖中宝之后，多家房企密集抛出再融
资预案，使得市场对于再融资开闸的预期迅速
升温。

7 日，已经停牌一月的宋都股份发布了增
发预案，其在公告中表示，拟募集 15 亿元资金
投向两大中小套型普通商品住房“刚需”项
目。随后，招商地产因筹划发行股份停牌、冠
城大通推出 18 亿元可转债融资预案等，接二
连三的再融资预案出炉，使得此前半信半疑的
投资者对房企再融资开闸的预期高涨，推动地
产股集体上扬。

国务院近期在《关于加快棚户区改造工作
的意见》中明确表示，将全面推进各类棚户区
改造。

“再融资将从旧改、城中村项目开始逐步
开闸。”招商证券分析师罗毅认为，新湖中宝再
融资预案还需要经过证监会、国土资源部和住
建部批准，有实质性的进展还需要时日，但方
案既然一经公布，通过的几率较大。一般来
说，如果 3 个月内相关部门没有明确的否定意

见出台，则视为方案通过。
证监会发言人近日表示，下一步，证监会

将根据国土资源部出具的认定意见，对房地产
企业的再融资进行行政审核，但仍将严格限制
涉及居民住房项目的房地产企业再融资。

有观点认为，即便不考虑再融资因素，一
些地产股也有低估值和稳定基本面作为支撑，
形成反弹动力。7 日，万科 A 公布的 2013 年中
报数据显示，其营收和净利增速稳健。上半
年，万科 A 实现营业收入 413.9 亿元、净利润

45.6 亿元，同比分别增长 34.7%和 22.3%。同
时，结算收入同比增长 34.4%，上半年实现结
算收入 406.3亿元。万科 A 中报业绩的稳健迅
速推动其走势向上。

整体来看，上半年房地产板块业绩总体呈
现增长势头。Wind 统计数据显示，截至 7 日，
已经有 16 家房地产上市公司公布了半年报，
数据显示，上述房企今年上半年共计实现净利
润 82.18 亿元，同比增长了 37%。已披露的业
绩预告中也显示，上半年超过六成的房地产上
市公司业绩实现增长。

从半年报中可以看出，房地产企业的资金
状况不乐观是其急于发布再融资预案的主
因。上半年，已公布中报的 16 家房企经营性
活动现金流量净额为-63.61 亿元，同比减少了
132.9 亿元；不仅如此，去年同期，期末现金及
现金等价物净增加额为 132.58 亿元，而今年上
半年则迅速下降至-117.67 亿元。从一季报的
数据分析，有超过四成的房企短期负债额度是
货币资金的 1.5倍以上。

在此背景下，多位分析师认为，房地产板
块后期将呈现震荡向上的走势。罗毅预计，未
来仍将有房地产上市公司陆续公布再融资方
案。每一个方案出炉都会影响行情走势，形成
波段性向上行情。

再融资开闸预期升温

房 地 产 板 块 借 势 逞 强

□ 本报记者 陈果静□ 本报记者 陈果静

本报讯 莱茵置业控股股东正在筹
划重大资产重组事项，经公司申请，公
司股票自 8 月 8 日开市时起停牌。公司承
诺争取停牌时间不超过 30 个自然日，即
承诺争取在 9 月 7 日前披露符合 《公开发
行证券的公司信息披露内容与格式准则
第 26 号——上市公司重大资产重组申请
文件》 要求的重大资产重组预案，公司
股票将在公司董事会审议通过并公告重
大资产重组预案后复牌。 （郑 劝）
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中 国 人 民 银 行 决 定 ， 自 2013 年 7 月 20

日起全面放开金融机构贷款利率管制。该

政 策 推 出 的 当 天 ， 一 些 市 场 人 士 欢 呼 雀

跃，但 A 股市场表现依旧低迷。

放开利率的一些管制，并非今年 7 月 20

日开始。在 1996 年 6 月 1 日央行就已经放开银

行间同业拆借利率，开启了利率市场化的步

伐。2012 年 6 月 8 日和 7 月 6 日，央行两次调

整金融机构存贷款利率浮动区间：一是将金

融机构存款利率浮动区间的上限调整为基准

利率的 1.1 倍；二是将金融机构贷款利率浮动

区间的下限调整为基准利率的 0.7 倍。因此，

此次放开贷款利率管制是在以前的基础上向

前迈进了一步。

当前，尽管经济放缓，但由于之前受政策

保护影响较深，导致一些领域对资金价格不敏

感，形成有限的金融资源出现错配，例如资金

倾向于地方融资平台、银行体系等，导致贷款

需求较旺，资金利率高企。数据显示，今年 6

月份，一般贷款中执行下浮、基准利率的贷款

占比分别为 12.55%和 24.52%，执行上浮利率的

贷款占比为 62.93%。

由于目前贷款仍是卖方市场，中小企业

议价能力较弱，与此同时，中小企业往往

承受更大风险，导致银行对中小企业放贷

较为谨慎。此时对农村信用社贷款利率不

再设立上限，就短期而言，放开限制就相

当于贷款利率将向上浮动。其结果尽管会

鼓励农村信用社加大对中小企业和微小企

业的放贷，但贷款利率的上行也会提高中

小和微小企业的融资成本。

利率市场化其实质是资金价格形成机制

的市场化。要实现资金价格形成机制的市场

化，需要具备两个条件：其一，参与定价的

主体足够多，并且都是市场化主体，这样的

话就能使市场定价不容易被垄断主体所操

纵；其二，拥有足够多的差异化金融产品，

以满足差异化的市场参与体。

很显然，目前中国的金融市场并不完全

具备这两个条件：银行更多受到政策的保护

和约束；资本市场的“柔弱”很难有差异化

的金融产品去撬动庞大的储蓄市场。这也就

为“利率市场化应该缓步推进，存款利率放

开时机并不成熟”，提供了支撑。但等条件

都具备的时候再来推动市场化，其结果可能

是这一非市场化条件制约了市场化条件的创

造，阻碍整个改革进程。在这种环境下，不

妨加快利率市场化的进程，来倒逼银行体制

的改革和资本市场的发展，其效果往往能事

半功倍。

首先，存款利率的逐步市场化，将直接

打破银行依靠国家政策获取高额利润的传

统，使银行转变为自主承担盈亏的金融企

业，其结果便是储户不再觉得银行是无风险

的企业，其存款将变得更加审慎；其次，当

储户觉得存款在银行不再是“无风险”之

后，便会加大寻求资本市场的差异化产品，

在强大的需求面前，资本市场便有望得到快

速的发展。

更为重要的是，稳妥推进存款利率的市

场 化 改 革 会 让 投 资 者 看 到 政 府 改 革 的 勇

气 ， 看 到 打 破 垄 断 、 加 快 市 场化进程的决

心。对资本市场而言，有时候“信心比黄金

更重要”。

（作者系中国银河证券首席经济学家）
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在前一交易日创出阶段新高后，7 日创业
板指迎来重挫，下跌近 3%。早盘创业板指小
幅低开，随后出现一波跳水。盘中指数虽一
度回升，但最终仍扭头下挫，以接近日低报
收。截至收盘，创业板指收于 1175.7 点，较前
一交易日下跌 36.08 点，跌幅达 2.98%。全日
创业板成交金额 270.25 亿元，比上个交易日
减少 3.51%。

从个股上看，在创业板当日交易的 335
只股票中，有 298 只收盘报跌，70 只跌幅逾
5%，领跌的蓝英装备重挫 9.47%。而收盘报
升的 34 只股票中，仍有 4 只个股达到 10%的
涨停幅度，其中，东方国信连拉第四个涨停。
星河生物等 3只个股当日收平。另外，掌趣科

技、中青宝等 20只个股当日临时停牌。
“年初至今，创业板指整体涨幅较大，已

逼近历史高位。在前期相关题材概念股接连
攀高之后，目前场内资金炒作创业板的热情
已开始减退，创业板下调风险正在逐步加
大。”华讯投资分析师万沙表示，特别是进入 8
月份以来，随着创业板上市公司中报业绩的
披露和解禁高峰的来临，更多不确定因素让
股指明显承压。

盘面上看，前期涨势强劲的传媒娱乐、软
件服务、通信设备、环保等个股纷纷下行，创
业板中的部分主力资金也有撤离迹象。巨丰
投顾分析师郭一鸣认为，虽然短期内风险巨
大，但这并不意味着创业板行情就此终结。

“中期来看，在经济结构转型升级的过
程中，新型产业依然是市场关注的重点，而
具备一定成长性的题材个股大多集中在中小
板、创业板当中，这些个股后期还将有良好
的表现，这将导致创业板持续活跃。”郭一
鸣说。

在短期的操作策略上，万沙表示，创业板
个股出现集体下跌，警示投资者短期风险的
来临，后市股指或在反复震荡中逐步回调。
建议投资者积极规避前期涨幅巨大的个股，
防止短期系统风险的出现。对于那些业绩确
定性高、存在事件催化剂、具备并购重组潜力
的成长股，投资者可在市场方向明朗后适当
关注。

创业板指失守 1200 点
本报记者 何 川本报北京8月7日讯 记者姚进报道：上周

市场对于政策“稳增长”的预期进一步增强。中国
结算今日最新披露的数据显示，上周新增基金开
户数与前一周相比出现回升势头，环比小幅增
长。数据显示，上周(7月 29日至 8月 2日)新增 A
股开户数 7.45 万户，新增 B 股开户数为 189 户。
截 至 8 月 2 日 ，沪 深 两 市 共 有 A 股 账 户 数
17092.01万户、B股账户数253.89万户，其中有
效账户数13716.06万户。

截至8月2日，A股持仓账户数为5448.90万
户，较前一周减少 4.76万户；沪深两市当周参与
交易的A股账户数为935.77万户。

上周基金开户增速则有所提升。数据显示，
上周新增基金开户数为66686户，较前一周多增
3114户。

A 股 账 户 数 已 超 1.7 亿

美国非农数据发布后，自周一开盘金价
持续下行，最大跌幅接近 3%。从国内看，截
至 8 月 7 日收盘，上海黄金交易所 AU（T+D）
产品价格下跌 3.52 元/克，收于 256.93 元/克；
沪金主力 1312 合约下跌 3.85 元/克，跌幅为
1.48%，报收于 256.10元/克。

美国劳工部公布的数据显示，7 月份美国
非农部门新增就业岗位 16.2 万个，失业率从
前一个月的 7.6%降至 7.4%。7 月份失业率比
去年同期下降了 0.8 个百分点，是 2008 年 12
月以来的最低值。

“美国三季度经济数据的表现仍是短期
影响金价走势的关键性因素。就业缓慢改善
及通胀温和上扬都将使得美联储于 2013 年

放缓购债计划的目标渐行渐近，而美联储主
席伯南克通过不断对市场释放信号，影响了
资产价格走势，尤其是国债收益率和黄金价
格。”银河期货分析师杨学杰表示。

金顶集团金融分析师张强认为非农失业
率走低，再次推高市场对 QE 退出的预期。“贵
金属在此种因素的影响下，面临继续下行的
风险。”

不过，美联储官员对于 9 月暂缓购债依
旧分歧较大，是否随着三季度经济数据明朗
趋向一致将是重点。“如果美联储给出退出
宽松政策的明确时间，黄金将再次迎来下跌
行情，否则将有助于缓解市场的紧张情绪。”
张强说。

资金面对黄金的抛售未停止使得金价延
续弱势。经过几天的按兵不动之后，进入 8月
份，黄金 ETF 重启减仓行为。截至 8 月 6 日，
全 球 最 大 的 黄 金 上 市 交 易 基 金 SPDR
Gold Trust 的 持 仓 量 较 上 一 交 易 日 减 少
2.10 吨，为 915.04 吨。“黄金现货企业在金价
反弹结束后再度增持了对冲头寸，需求减弱
和供给的变相增加表明机构投资者和企业均
不看好后市金价。”杨学杰说。

“金价跌破前期的上行通道，短期内下行
动能占据较大比重，关注下方重要支撑 1265
美元/盎司一线。对于当前的走势来看，短期
的下跌是市场担忧情绪所致，若没有突发事
件，估计下行空间应该不大。”张强表示。

金 价 承 压 下 行
本报记者 常艳军

本报讯 中珠控股公告称，因该公司
正在筹划重大事项，鉴于该事项存在重大
不确定性，为保证公平信息披露，维护投资
者利益，避免造成公司股价异常波动，经公
司申请，公司股票自 8 月 8 日起停牌。公
司将尽快确定是否进行上述重大事项，并
于股票停牌之日起的 5 个工作日内公告并
复牌。 （古 飘）

中珠控股筹划重大事项

广日股份拟发中期票据

本报讯 广日股份公告称，为进一步
拓宽公司融资渠道，满足公司经营发展需
要，优化公司债务结构，降低资金成本，根
据《银行间债券市场非金融企业债务融资
工具管理办法》的规定，经公司第七届董事
会第十一次会议审议通过，公司拟向中国
银行间市场交易商协会申请注册发行 5 亿
元的中期票据（期限不超过 3 年）可根据公
司的资金需求分次募集，主要用于补充流
动资金等符合国家法律法规及政策要求的
企业生产经营活动。发行对象是全国银行
间债券市场的机构投资者。 （郑 劝）

迪森股份股东减持股份

本报讯 迪森股份公告称，公司近日
接到通知，持有公司 5%以上股份的股东
苏州松禾成长创业投资中心于 8 月 6 日
通过深交所集中竞价交易减持公司无限
售条件股份 1180609 股，占公司总股本
的 0.56%。该次权益变动后，虽然苏州
松禾持有公司股份比例低于 5%，但其与
一致行动人南通松禾合计持有公司股份
比例高于 5%，仍为持有公司 5%以上股
份的股东。 （古 飘）

本报讯 成都路桥公告称，经深圳证
券交易所批准，该公司本次增发的新股共
计 75675675 股将于 8 月 9 日上市。增发
股份上市流通首日按照《深圳证券交易所
交易规则》的规定，实行 10%的价格涨跌
幅限制。本次公开发行前总股本为 3.34
亿 股 ；本 次 公 开 发 行 完 成 后 总 股 本 为
409675675 股 ；发 行 后 摊 薄 每 股 收 益 为
0.64元/股。 （郑 劝）

成都路桥增发股上市

江河创建中标重大工程

本报讯 江河创建公告称，公司及全
资子公司江河幕墙美洲有限公司近日分别
收到广西金融广场幕墙工程项目和 626
1st avenue 项目中标通知书，中标金额
分别为 25899.01 万元和 4122.75 万美元

（约合人民币 2.52 亿元），合计中标额为
5.11 亿元，约占公司 2012 年度营业收入
5.68%。 （古 飘）

金融街向太平人寿卖楼

本报讯 金融街公告称，日前，公司与太
平人寿保险有限公司签订《金融街广安中心
B地块项目写字楼订购协议书》，将公司开发
的金融街广安中心B地块4号楼西侧部分的
写字楼出售给太平人寿。该项目暂定总建筑
面积约为7.5万平方米，其中地上建筑面积
约为7万平方米，地下建筑面积约为0.5万平
方米，本次交易总价款约35.85亿元。太平人
寿将根据项目建设进度分期付款。（郑 劝）

本报讯 国电南自公告称，公司控股
子公司——南京国电南自新能源工程技术
有限公司与中国华冉建设集团全资子公
司——新疆华冉东方新能源有限公司日前
签署了《关于终止<新疆华冉东方哈密东南
部 200MW 风电项目工程总包合同>的协
议》。合同金额为17.6亿元。 （古 飘）

国电南自终止工程合同

本版编辑 梁 睿 孙 华

电子邮箱 jjrbzbsc@126.com

本报讯 记者吴陆牧从重庆市发改委获
悉：为进一步推动重庆市保障性住房的建设，国
家发改委日前批准重庆市地产集团发行企业债
券 18 亿元，债券募集到的资金将用于重庆渝北
区木耳公共租赁房及配套廉租住房的建设。

据了解，早在 2012 年，重庆市地产集团就
发行了全国规模最大公租房建设债券 50 亿元，
债券募集资金已用于重庆九龙坡区华岩组团等
3个大型保障房项目的建设。

重庆地产集团将发18亿元企业债

本报上海 8 月 7 日电 记者沈则瑾 李治

国报道：今天上午，上海股权托管交易中心中小
企业股权报价系统启动，上海积点网络等首批
101家企业成功挂牌。

上海股权托管交易中心经过一年半运营，
实现股份转让系统挂牌企业 76 家，后续签约
152 家，储备 336 家。上海股交中心中小企业股
权报价系统还具备向投资者提供 7×24 小时股
权转让报价、企业可以根据实际情况自主选择
信息披露、降低企业挂牌成本等特色。

上海中小企业股权报价系统上线


