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环球经济

□ 本报驻纽约记者 张 伟

美联储政策立场无重大变化

““量化宽松量化宽松””何时收官扑朔何时收官扑朔迷离迷离
美国联邦储备委员会 7 月 31 日结

束了为期两天的货币政策会议，会后宣
布维持现有的每月购买 850 亿美元债
券资产以及超低利率政策，以刺激经济
增长，政策立场未出现重大变化。此间
市场分析人士认为，美联储的表态基本
上是老调重弹，刻意避免向外界传递有
关其债券购买计划的最新信号，虽然市
场方面普遍看好下半年经济走势，但无
法 判 定 美 联 储 量 化 宽 松 政 策 的 退 出
时间。

同一天出炉的美国第二季度经济
数据显示，4 月至 6 月美国经济增速不
仅没有出现预期中的大幅下滑，反而比
前一季度更加坚挺。据美国商务部公
布的数据显示，美国经济第二季度 GDP
按年率计算增长 1.7%。但修正数据显
示，去年第四季度经济增长几乎陷于停
滞 ，今 年 第 一 季 度 增 速 从 1.8% 下 调 至
1.1%。美国商务部称，第二季度的通货
膨胀率较美联储 2%的目标值低了几乎
1 个百分点。数据显示，美国经济正在
朝着正确的方向发展，但仍陷于低迷的
复苏过程中，且无法迅速减少失业率。
这种情形与此间一些经济学家的预测
相符，即美国经济虽然潜能巨大，但经
历 深 度 衰 退 之 后 ，复 苏 过 程 将 较 为
缓慢。

美联储在政策会议之后发布的声
明中，将上半年的美国经济增速形容
为“适度”，与上一次会议声明将经济
增速称为“温和”相比，美联储此次

对经济增速的描述“略显疲弱”。美联
储注意到持续低通胀将对经济构成风
险 ， 但 认 为 长 期 低 通 胀 的 可 能 性 不
大；美联储注意到了楼市在复苏，但
抵押贷款利率有所上升。虽然美联储
对近期经济动向表达了某种程度的担
忧，但是仍然预计经济增速和通胀率
都将在今年晚些时候上升。市场分析
人士称，美联储政策声明的内容似乎
是经过字斟句酌的，可能是为了避免
发出与退出量化宽松政策有关的新的
强烈信号。美联储此前已明确表示计
划在今年晚些时候收缩该计划，但前

提是经济增速加快。
在美联储发表上述声明后，由于

交 易 员 们 正 消 化 经 济 增 长 数 据 和 美
联 储 最 新 政 策 声 明 ， 市 场 走 势 较 为
震 荡 ， 道 琼 斯 指 数 曾 一 度 上 涨 ， 盘
中 触 及 15634.32 点 ， 终 盘 收 跌 至
15499.54 点 ， 10 年 期 美 国 国 债 收 益
率 跌 至 2.594% ， 美 元 对 主 要 货 币 汇
率普遍下跌。

分析人士认为，虽然美联储本次会
议上未作出任何政策调整在预料之中，
但不少人期待美联储在声明中为削减
直至退出量化宽松政策作更多铺垫，或

给出更明确的期限指引。不过，投资者
不应将美联储的声明视为一个新信号，
并据此认为美联储有意延长债券购买
的时间。

自从美联储主席伯南克释放出削
减资产购买规模信号以来，市场已逐
渐接受了美联储终将结束量化宽松政
策已成不可避免的事实，把关注的焦
点转向具体时机。美联储主席伯南克
曾在 6 月份议息会议后的新闻发布会
上指出，美联储可能会在今年晚些时
候开始缩减当前每月 850 亿美元的购
债 计 划 ， 如 果 美 国 经 济 形 势 持 续 好
转，美联储会在 2014 年年中结束当前
的 购 债 计 划 。 今 年 美 联 储 还 剩 下 9
月、10 月和 12 月三次政策会议，其中
9 月和 12 月会议后伯南克都要召开记
者会进一步阐述政策意图。分析人士
普遍认为，9 月和 12 月将可能是美联
储调整政策的重要节点。

美国劳工部将在本周五公布 7 月份
非农就业报告，9 月 17 日至 18 日的美
联储下一次政策会议前，8 月份非农就
业报告也将公布。有分析认为，如果这
两个月中任何一个月的非农就业人数
增幅达到或超过 20 万人，同时没有不
利外部事件发生，美联储将在 9 月份的
会议上宣布缩减债券购买计划。其他
一些分析则认为，美联储要到 12 月份
才会采取行动。但从美联储此次表态
看，目前仍然难以料定其出手削减量化
宽松规模的具体时间。

在国际金融危机和欧洲主权债务危机

引发欧洲经济陷入衰退这一大环境下，欧

洲各国年客流量在 500 万人次及以下的小

型机场一半以上都在亏损经营，生存艰

难。根据今年 4 月在法国里昂召开的地区

机场业务会议公布的数据，从 2008 年至

今，欧洲小型机场客流量年平均增长率仅

为 1.6%。2011 年，45%小型机场的客流量

下滑。

从客观因素看，小型机场经济状况不

稳定的最大因素是与低成本运作的航空公

司存在不稳定关系。由于小型机场能同时

承接的航班数量非常有限，致使其高度依

赖低价航空公司，而这些航空公司不能成

为机场盈利的保障。例如，今年 3 月匈牙

利低价航空公司威兹航空撤出苏格兰格拉

斯哥国际机场后，该机场的合作伙伴就仅

剩瑞安航空公司一家。

另外，为达到盈利最大化，吸引更多

航班和旅客，小型机场还采取减少甚至取

消落地税，或加大新设施的投资力度。但

是，这样的投入所带来的收益并不稳定。

法国波尔多机场于 2010 年启用了投资额

仅 550 万欧元的低成本航站楼，一年后其

客流量增长了 9%，实现了一定的投资回

报；而西班牙在南部投资 2 亿美元修建的

卡斯蒂略机场自 2011 年开始运营后没有

起降过一架商业飞机，致使这项投资石沉

大海。

从主观因素看，分析人士质疑地区小

型机场存在的必要性。巴黎欧洲商业学院

管理和战略学教授安德鲁·沃尔德就向媒

体表示，如果在同一地点兴建一家旅馆或

任何吸引游客的设施，效果跟兴建机场一

样。关键在于小型机场是否值得存在，能

否为该地区提供便利，带动该地区经济发

展。如果分布不合理，则会严重影响机场

的盈利和运作。比如，德国卡塞尔机场位

于人口稠密的西欧中部地区，这家新建机

场离已有的帕德博姆·利普施塔特机场仅

70 公里，显得十分多余。自今年 4 月投入

使用以来，举步维艰，很难吸引合作伙伴。

面对种种困境，各小型机场正在积极

寻求经营战略调整并大力开拓市场。欧洲

国际机场理事会总裁奥利弗·扬科维奇表

示，以前机场大都坐等航班找上门来，而现

在机场必须主动走向市场，寻求开发合适

的航线。

专家认为，从某种程度上讲，小型机场

的规模较小，更灵活，可以更快地应对挑

战，可以大大提高创新的效率，因为只需少

数人就能决定采用何种新战略，而不用获

得整个董事会的多数赞成票或经历冗长的

评估程序。

目前，小型机场新的市场战略已经有

所改变。首先，小型机场将经营策略直接

定位于吸引更多旅客，而非仅着眼于航

班。如波兰克拉科夫机场，就针对固定旅

客和常旅客设置了许多优惠项目，比如他

们可在机场免费停车或享受更多折扣。法

国里昂圣艾修伯里机场更富创造性，他们

组建了“想象力俱乐部”——一个专门搜

集员工新提议的组织，60%以上的提议被

采纳并付诸实践，比如为旅客设计机场安

卓客户端，并开发了在线农贸市场等应用

软件。

其次，增加航班数，提高运力。奥地利

林茨机场将至维也纳的往返航班由原来的

3 班增至 5 班并获得成功。他们还将于今

年 8 月再增设一名专门负责协调机场与合

作伙伴之间事宜的联络官，以促进与旅行

社及当地政府部门的合作。

第三，充分利用规模小的特点将便

捷做到极致。英国东南部曼斯顿机场的

首席执行官查尔斯·布坎南曾表示，在该

机场从停车场到值机柜台、再到登机口

都仅有 50 米的距离。但在大型机场旅客

需要走很远。他表示，便捷才是飞行的

意义所在。

小型机场虽然面临诸多挑战，但也有

很多拥护者。分析人士认为，评估这些机

场的价值不能仅考核其自身的盈利。从更

大范围看，小型机场造福了所在地区，不仅

为当地及附近地区创造了就业机会，还使

周边地区更易参与全球贸易。奥利弗·扬

科维奇表示，机场是其所在地区非常重要

的基础设施，能有效提高该地区的知名度，

更是当地经济发展的引擎。

欧洲小型机场面临生存挑战

□ 谢 飞

7月 28日，在法国西部的古兰，当地烤薄饼比赛的获胜者法比耶娜·卡尔韦展示她制作的“冠军”烤薄饼。

烤薄饼比赛是当地“薄饼节”庆祝活动的一部分，制作出最大烤薄饼的参赛者获得比赛胜利。法比耶娜·卡尔韦制

作了一张直径达 84厘米的烤薄饼，成为本次比赛的获胜者。

(新华社发)

本报雅加达电 记者李国章报道：在印尼央行终
止挽救印尼盾下跌的努力后，日前印尼盾对美元的汇
率自 2009 年 9 月以来首次跌破 10000:1 心理大关，再
创新低达到 10270:1，而民间货币兑换处的比率甚至
高达 10380:1。

虽然印尼政府一再强调国民经济基本面形势良
好，并采取系列市场干预措施连续 2 次提高基准利率，
但美国释放货币宽松政策退出政策信号的影响依然十
分明显，直接导致印尼盾大幅贬值。据不完全统计，在
美国货币宽松政策退出信号及其他不利因素的影响
下，印尼盾贬值近 2.1%，国家外汇储备也在印尼盾汇
率保卫战中“消耗”了 70 亿美元，目前仅剩 981 亿美
元，创 28个月以来新低。

印尼央行行长阿古斯表示，2005 年和 2008 年两
次提高补贴燃油价格后，印尼盾汇率均跌破 1 美元兑
10000 盾，本轮贬值的幅度和影响范围都远超前两
次。不过，民众对目前印尼盾汇率下跌的情况不必太
过紧张，市场应对印尼盾保持信心。通胀预期和贸易
逆差持续扩大是印尼盾贬值的另外两大诱因，印尼央
行预计补贴燃油调价后今年的通胀率将达到 7.8%。
为此，印尼央行已连续两次上调银行基准利率，以抑制
通胀。

目前，印尼国民经济建设保持了上升态势，投资、
基建、出口和消费等数据保持健康发展水平。在政府
金融货币稳定政策和措施的支持下，未来印尼盾有望
恢复原有的稳定和坚挺。

印尼盾大幅贬值
外汇储备创 28个月新低

6.2%

中罗贸易额前5月同比下降
本报索非亚电 记者张春荣报道：罗马尼亚经济部日

前发布的统计数据显示，该国与中国今年前 5 个月贸易额
为 9.61 亿欧元，同比下降 6.2%，这是中罗两国贸易首次出
现负增长。其中，罗对华出口 1.87 亿欧元，同比增长 17.4%；
自中国进口 7.74 亿欧元，同比下降 10.6%。罗贸易逆差 5.88
亿欧元，同比下降 16.9%。今年 5 月份中罗贸易额为 2.04 亿
欧元，罗新增贸易逆差 1.11亿欧元。

18.3%

欧盟一季度工商业投资率下滑
本报布鲁塞尔电 记者严恒元报道：欧盟统计局日前

公布的统计数字显示，今年第一季度，欧元区和欧盟非金融
工商业投资率分别为 18.8%和 18.3%，均分别低于上个季
度的 19.5%和 19.1%。欧元区工商业投资率下降的主要原
因是工商投资额减少了 3.4%。欧元区工商业库存（材料和
成品）总量已经连续 4 个季度减少。今年第一季度，欧元区
和欧盟非金融工商业毛利率分别为 37.7%和 37.2%，均分别
低于上个季度的 37.8%和 37.4%。

塞内加尔鼓励发展农村小微企业

沙特加入专利合作条约

亚 行 推 出 官 网 中 文 版亚 行 推 出 官 网 中 文 版
本报讯 亚洲开发银行日前推出官方网站中文版。自

1997年亚行官方网站 ADB.org 推出以来，网站访问量每年
超过 420 万，已成为亚行分享知识、交流活动的最重要平
台，集中展示了亚行为改善亚太地区弱势群体生活所做的
努力。

亚行管理总干事拉杰·纳格说，此次亚行推出中文网站
希望能够吸引更多的中文用户，首页将每日更新，内容包括
亚行的宗旨、结构和产品、新闻发布、出版物和项目数据表
等信息。这些信息是对亚行中国国别网站的补充，亚行中
国网站也通过中文发布消息。与此同时，亚行近日也开通
了新浪微博官方账号，希望能促使更多的中文使用人群参
与对话。 (刘美龄)

本报利雅得电 记者王俊鹏报道：世界知识产权组织
日前宣布，沙特正式加入专利合作条约 （PCT），其成员
国资格从 2013年 8月 3日起生效。沙特国王科技城一名负
责人表示，沙特政府一向重视知识产权保护，也认识到创
新对经济发展的重要作用，此次加入专利合作条约有利于
沙特专利申请人士在该条约 148 个成员国范围内申请专利
并有效保护自己的合法权益。

本版编辑 毛 铁 廉 丹 周 剑

本报讯 记者黄炎光报道：为减轻城市就业压力，广开
就业门路和改善青年的生存条件，塞内加尔政府近日推出
发展农村小微企业计划，鼓励家在农村和城市周边地区的
青年在当地就业。这些小微企业包括：当地水果、蔬菜和粮
食的运输及销售；海产品开发及销售；蔬菜种植和家禽饲养
等劳动密集型企业。

塞 发 展 农 村 小 微 企 业 计 划 得 到 联 合 国 粮 农 组 织
323140 美元的资金支持，塞青年就业部将在达喀尔、迪乌
贝尔、法蒂克、塞迪乌等主要地区实施上述计划。

飞利浦与桑达集团成立合资公司
本报讯 记者陈颐报道：飞利浦和中国电子公司近日

宣布，由飞利浦照明和中国电子桑达集团合作成立一家以
智能道路照明为主营业务的合资公司。

该合资公司是继中国电子桑达集团与飞利浦手机业务
成功合作 17 年，以及中国电子桑达集团通过其持股公司冠
捷科技与飞利浦电视业务合作后，两大公司在 LED 照明领
域再度合作的重大项目。新合资公司主营业务包括提供与
智能道路照明相关的照明产品及其控制系统的销售和系统
集成。


