
产业观察

2013 年 上 半 年 ，水 泥 行 业 形
势总体好于去年同期，特别是二
季度被压抑多时的下游需求骤然
高涨，带动行业景气度回暖。从基
本面的情况来看，上半年基础设
施建设投资和房地产开发投资保
持稳定增长，房地产新开工面积
增速自 4 月份由负转正，支撑水泥
需求由低位反弹。二季度作为传
统销售旺季，市场的好转使企业
盈利状况得到改善。从行业投资
来看，随着行业准入门槛的不断
升级，上半年水泥投资呈现加速
下 滑 态 势 ，1-5 月 全 国 水 泥 投资
385 亿元，同比下降 10.33%。投资的
持续下滑对解决行业内产能严重
过剩而言并非坏事，可以有效缓
解区域市场结构失衡的问题。

下半年对行业产生影响的主
要因素有三：一是大气污染物排
放标准有望大幅提高，这会导致
企业技术改造费用的上升，短期
内 对 企 业 生 产 成 本 也 会 形 成 压
力。但同时会加速行业洗牌与整
合，促使资源向大企业转移。

二是刚出台的《关于坚决遏制
产能严重过剩行业盲目扩张的通
知》对行业发展起到促进作用。在
国家重视化解产能过剩矛盾的背
景下，中央及地方政府对产能过剩
行业的治理力度将更大，对改善未
来市场供给预期非常重要。

三是下半年基础设施建设投
资及房地产投资会保持相对稳定
或小幅攀升的态势，对水泥需求
形成支撑。

具 体 来 看 ，三 季 度 水 泥 行 业
步入传统的销售淡季，季节性因
素和需求疲弱共同作用将使水泥
价格的下行走势延续至八月中下
旬。三季度末至四季度中期，预计
水泥价格将重回上行通道。

整体来看，预计下半年水泥
行 业 表 现 与 上 半 年 走 势 相 似 ，
呈 “ 前 平 后 高 ” 之 势 ， 供 需 之
间 不 会 出 现 过 分 失 衡 ， 基 础 设
施 建 设 及 房 地 产 投 资 将 支 撑 水
泥 需 求 稳 定 增 长 ， 而 且 农 村 市
场 的 作 用 不 容 忽 视 。 在 供 给 方
面 ， 今 年 水 泥 净 供 给 增 量 较
少 ， 三 季 度 产 能 利 用 率 会 有 所
下 滑 ， 停 窑 减 产 会 加 剧 供 给 萎
缩 。 我 们 认 为 ， 行 业 基 本 面 向
好的趋势不会改变。

水泥行业向好趋势不变
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市场有好转 限产仍必要

二 季 度 ，水 泥 行 业 运 行 态 势
比 一 季 度 稍 好 ，尤 其 在 6 月 份 中
下 旬 ，市 场 启 动 明 显 。据 中 国 水
泥 协 会 统 计 数 据 显 示 ，6 月 份 水
泥 产 量 为 22754 万 吨 ，同 比 增 长
8.8% ；今 年 上 半 年 ，水 泥 总 产 量
达 10.96 亿吨，同比增长 9.7%。普
遍高于年初 6%-8%的增长预期，
协 会 预 计 2013 年 全 年 水 泥 需 求
增速将好于预估的 6%，但不会高
于 8% 。这 与 去 年 5.7% 的 需 求 增
速相比有所提高。

据 分 析 ，需 求 增 长 的 原 因 主
要有两方面：一是推进城镇化建
设和保障房建设，以及房地产投
资依然强劲，提升了水泥需求；二
是今年水利建设、高速公路和高
铁资金到位情况为历年来最好。

需 要 特 别 注 意 的 是 ，市 场 需
求 好 于 预 期 并 不 意 味 着 企 业 可
以大举扩产扩张。虽然市场需求
有增量，但新增产能的增长势头
尚未抑制住，使得二季度水泥市
场喜中有忧。据中国水泥协会统

计，2013 年上半年全国新投产生
产 线 32 条 ，熟 料 年 设 计 产 能
3884 万 吨 。其 中 ，一 半 以 上 的 产
能 集 中 在 西 部 省 区 ，贵 州 、新 疆
是产能投放最多的两个省区，新
投放熟料年设计产能均超过 600
万 吨 。截 至 目 前 ，仍 有 32 条 在 建
生产线，还有一些生产线筹备开
工。产能过剩给市场造成的是长
期 压 力 ，随 着 新 增 产 能 的 增 加 ，
市场的承载能力越来越有限，水
泥价格每况愈下，直接影响到企
业的效益。

据 统 计 ，二 季 度 水 泥 新 增 产
能 增 速 达 13% ，与 去 年 同 期 相 比
略 有 降 低 。由 此 来 看 ，在 相 关 政
策调控的作用下，水泥行业新增
产能目前已开始得到控制。由于
上 半 年 行 业 内 控 制 新 增 产 能 力
度加大，预计下半年新增产能数
量不会太高，2013 年全年新增产
能增速将有所下降。

日 前 ，国 家 发 展 和 改 革 委 员
会 、工 业 和 信 息 化 部 联 合 下 发

《关 于坚决遏制产能严重过剩行
业盲目扩张的通知》（简称通知）。
近日，山西省吕梁市中阳县桃园
水泥有限责任公司“4000t/d 熟料
新 型 干 法 水 泥 生 产 线 技 改 工 程
项 目 ”被 环 保 部 明 令 拟 退 回 ，并
规 定 该 项 目 不 得 办 理 新 增 产 能
项 目 环 评 审 批 业 务 。由 此 可 见 ，
该 通 知 对 于 抑 制 水 泥 行 业 盲 目
扩 张 、新 增 产 能 的 作 用 开 始 显
现 。但 是 ，坚 决 遏 制 产 能 严 重 过
剩行业盲目扩张，仍需各方形成
合力持续推进，相关地方要加大
对 通 知 的 贯 彻 执 行 力 度 。预 计 ，
短 期 内 水 泥 行 业 产 能 过 剩 状 况
难以有很大改善。

由 于 受 市 场 供 大 于 求 影 响 ，
从去年四季度到现在，水泥行业
经济效益状况一直较差。建议各
地区在产能过剩情况下，进行限
产，实现按需生产，通过调整供需
关系实现市场平衡，使水泥价格
回归合理区间。就行业目前情况
来 看 ，开 工 率 如 能 维 持 在

70%-75%左右，就可完成需求。若
全 年 控 制 在 75% 以 上 开 工 率 ，行
业运行状态将保持在良好水平。

为 促 进 行 业 的 持 续 健 康 发
展，大企业应带头发挥市场主导
作用，承担更多的促进行业健康
发展的社会责任。建议水泥企业
不得以任何理由再新建生产线；
大 企 业 间 在 区 域 市 场 不 仅 要 带
头限产，同时联合其他企业共同
限 产 ，减 少 市 场 恶 性 竞 争 ；大 企
业应将投资方向转向兼并重组、
产 业 链 延 伸 ，提 升 综 合 竞 争 实
力。

在我国大力推进生态文明建
设的背景下，水泥行业作为高耗
能 产 业 面 临 着 能 效 提 高 和 环 境
改善的压力加大，实现绿色发展
势在必行。即将公布的水泥工业
大气污染排放标准，有利于加快
淘汰落后产能，尤其是淘汰一批
能效低、环境指标不达标的小粉
磨站，从而进一步提高水泥行业
的集中度。

经模型测算，三、四季度，中经水
泥产业景气指数为 100.8、100.9，延
续企稳回升的态势，中经水泥产业预警
指数为 96.7、100，水泥产业预警指数
将持续运行在“绿灯区”。

三季度，房地产开发与基础设施建
设的投资将继续成为水泥产业增长的重
要驱动力。预计下半年房地产投资扩张
的趋势不会改变，基础设施投资速度也
将会进一步加快。

总体而言，下半年需求将持续回
暖。在供给方面，国家对于水泥行业产
能过剩问题的不断整治，使得行业的集
中度有所提升，竞争环境得到改善。因
此，三季度虽进入传统销售淡季，但水
泥行业的基本面仍持续向好，景气度将
保持平稳。

微观层面来看，企业家对三季度形
势的判断略好于二季度。二季度水泥行
业企业景气调查结果显示，反映水泥企
业家对三季度企业经营状况预测的预期
指数为 121.8，比对反映二季度企业经
营状况判断的即期指数高 7.8点。

企业家信心的持续回升源于国内外
订单状况的持续好转：二季度订货“增
加”及“持平”的企业占 74.3%，比今
年一季度增加 0.5 个百分点，延续了回
升的势头；其中，出口订货“增加”及

“持平”的企业占 85.3%，比一季度提
高了 1.9 个百分点。尽管将进入传统淡
季，但基本面的持续好转以及企业订货
的不断增加，企业的用工需求也将保持
平稳。
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