
二季度装备制造业仍保持较
高增速。根据目前宏观经济情况，
预计下半年通胀压力不大，与机械
行业密切相关的投资增速和工业
增速将相对平稳，机械行业整体运
行也将以平稳为主，预计全年行业
收入增速在 15%左右，将略高于
2012年 10%左右的增速。

整体来看，强周期行业 2 季度
运行仍偏弱，预计 2013 年下半年
仍将以低位平稳为主。

据中国铁路总公司信息显示，
2013年前5月全国铁路完成固定资
产 投 资 1576.1 亿 元 ，同 比 增 长

21.6%，完成基建投资1322.85亿元，
同比增长 25.4%。考虑到 2012年前
5 月全国铁路固定资产投资和基建
投资同比分别下降 41.1%和 46.9%
的情况，我们认为按上半年全国铁
路投资的进度，全年可能难以完成
6500亿元的固定资产投资计划。

2013 年 5 月 ，环 保 部 公 告 对
2012 年未完成减排任务的企业给
予严厉的处罚措施。6 月，国务院
常务会议部署大气污染防治十条
措施。未来环保仍将是政策扶持
的重点。

从过去一个季度的情况来看，

管理层推动经济结构转型的决心
是坚决的，方向是明确的。据此，
我们判断 2013 年下半年整体经济
仍将运行在艰难的转型道路上，传
统与固定资产投资关联度较高的
工程机械、机床、重矿机械等强周
期行业需求的改善幅度会比较有
限，而一些服务于新兴领域和环保
领域的细分龙头企业将保持增长
的惯性，比如主营 LNG 成套装备、
替代人工的机器人、脱硫脱硝监测
系统、石化行业硫回收等的龙头企
业。维持行业看好评级，风险在于
经济调整持续的时间超出预期。
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从行业运行情况看，中经装备制
造 业 景 气 指 数 连 续 两 个 季 度 维 持
96.0 的水平，5 月份规模以上企业的
工业增加值增速环比上升，汽车、电
工电器、石化通用和农机等权重较大
行业在保持销售增长的基础上，利润
回升更为明显，经济效益持续好转。
影响利润回升的重要因素是汽车行
业的拉动、原材料和能源购入价格的
走低和企业财务费用的大幅缩减。

从行业增长质量看，上半年行
业效益好转是在产量下降、需求减
缓、出口回落以及工业出厂价格指
数总体走低以及用户领域投资增长
减缓的前提下取得的。在中经装备
制造业预警指数中，生产合成指数、
主营业务收入和固定资产投资总额
均处于“过冷”的“蓝灯区”。尽管海
关统计机电产品出口保持了 10%的
增长，但中国机械工业联合会的统
计表明，1 至 5 月机械行业出口交货
值同比继续下降，达到 0.16%的近年
低点。出于对行业景气度回升的信
心不足，行业企业的投资意愿下降。
投资增速回落，虽然不能化解短期
的供大于求矛盾，但能降低产能继

续扩大的风险累积，有利于行业的
长远发展，事实上，一些产品的产量
已经出现回落。

从产出实物量看，部分行业的主
要产品产量出现下滑。产出减少但效
益回升，说明市场调节机制在当前的
供需关系中发挥着威力，在需求减
少，竞争加剧的表象之下，隐含的动
向是大部分企业已经走上从追求规
模增长转向了追求效益增长，从追求
量的增加转向质的提高的转型升级
之路。

从市场需求看，投资增速下滑导
致下游行业对装备购置的需求持续
减缓。今年 1 至 5 月，全国固定资产投
资（不含农户）同比名义增长 20.4%，
增速环比出现 3 个月连续回落。此
外，前 5 个月全国房地产开发投资增
速和房屋新开工面积增速均比前 4
个月有所回落，表明房地产行业的装
备需求也不容乐观。下游行业的产能
过剩和投资增速回落使得装备制造
业的市场不断降温，局部的热点难以
支撑庞大的行业供给整体回暖，2013
年 6 月份中国制造业采购经理指数

（PMI）为 50.1%，较上月回落 0.7 个
百分点，已经逼近荣枯分界线，预示
未来一段时间，需求回升的条件仍不
具备。

转型升级仍需推动

无论是“倒逼”升级还是主动转
型，装备制造业转型升级已经是未来
行业经济运行的主线。从景气指数报
告整体分析来看，结构转型的深化对
装备制造业相关子行业需求的拉动
将促进利润的增长，但由于国内需求
将保持相对平稳的增长态势，装备制
造业利润增速缺乏持续回升的基础，
未来或将进入平稳增长区间。面对国
内经济结构转型继续深化、国外需求
仍显不足的局面，如何利用现有资
源、盘活存量资产、实现成功转型则
成为企业需要解决的关键问题。对于
政府而言，则要抓住企业主动转型升
级的时机，着力优化促进装备制造业
转型升级的政策环境。

当前，发达国家不断推出复兴制
造业的政策措施。作为世界规模最大
的装备制造国，我国装备制造业既要
应对当前的需求下降、出口回落局
面，更要谋划转型升级，参与世界技
术和市场竞争，实现我国《工业转型
升级规划》和《高端装备制造业发展
规划》目标。

优化促进装备制造业转型升级
的政策环境，建议从以下几个方面着

手：一是围绕装备工业，特别是机械
工业的振兴发展和转型升级，尽快制
订相关的产业促进法规，进一步塑造
有利于中小企业创新发展的公平环
境，进一步制约大企业和小企业配套
的法定义务和企业公民责权；二是完
善机械行业投资促进政策措施，激发
创业投资促进创新转型；三是鼓励企
业扩大科技研发投入，继续实施以企
业为主体的自主创新体系建设，继续
实施重大专项，并扩大范围和滚动更
新方向；四是完善对外贸易促进措
施，鼓励机电产品优先加入自由贸易
区，继续实施出口退税支持机电产品
出口；五是在保障扩大先进技术、关
键零部件、国内短缺资源和节能环保
产品进口的基础上，及时修订《鼓励
进口技术和产品目录》，及时调整贴
息、免税等扶持措施，尤其是大型高
效清洁发电项目，超、特高压输变电
项目，大型石化设备，煤化工，冶金成
套设备，高铁设备等要根据国内技术
发展实际情况及时调整，保护国内优
势产业的市场潜力；六是加大对智能
技术应用、绿色制造包括再制造产业
的发展扶持，推动节能、节材和低成
本改造；七是鼓励装备制造业的服务
化进程，扶持制造企业向客户提供全
产品生命周期的“服务化”转型。

二季度，装备制造业产销运行总体
平稳，部分装备制造业产销出现温和加
速态势，企业利润持续好转，投资增长
止跌趋稳，用工保持平稳增长。不过，市
场需求增长仍低于预期，产品价格持续
下跌，产品库存有所增加。

下半年，转型升级仍为经济发展的
主线。经模型测算，预计 2013 年三、四
季度中经装备制造业景气指数分别为
96.0 和 96.2，预 警 指 数 分 别 为 76.7 和
80.0，反映出装备制造业将继续维持当
前的平稳增长态势。

装备制造业企业家普遍认为，三季
度企业景气状况与二季度基本持平。二
季度 18000 多家装备制造业企业景气
调查结果显示，反映装备制造业企业家
对三季度企业经营状况预测的预期指
数为 130.1，仅比反映二季度企业经营
状况的即期指数高 0.4 点。企业家谨慎
的预期与企业订货基本持平有关。二季
度 ，订 货“ 增 加 ”及“ 持 平 ”的 企 业 占
79.1%，比一季度回落了 1.1 个百分点；
其中，出口订货“增加”及“持平”的企业
占 79.5%，比一季度回落 0.6 个百分点。
鉴于企业对未来的信心回落，企业用工
计划略有回落。二季度，用工计划“增
加”比“减少”的企业比重高 5.1 个百分
点，两者的剪刀差较一季度缩小 8.1 个
百分点。企业投资意愿继续下滑。二季
度，投资计划“增加”比“减少”的企业比
重低 10.2 个百分点，两者的剪刀差比
一季度扩大 4.8 个百分点。


