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环球经济
□ 徐惠喜

欧洲央行再念“稳”字诀
欧洲央行 7月 4日召开月度例行货币政策会议，决定

维持欧元区主导利率，即主要再融资利率 0.5%的历史低

位不变。同时维持存款利率在 0.0%不变，维持贷款利率

在 1.00%不变。至此，欧洲央行已连续 2 个月保持货币政

策不变。

近日，葡萄牙政坛爆发危机，欧债危机似有卷土重

来之势。有市场分析人士认为，欧洲央行或需采取措施

安抚市场，譬如考虑将主导利率进一步下调至 0.25%。

但这一政策压缩了主导利率与存款利率的利差，使得银

行收益锐减，这是各银行不愿看到的。如果要保持原有

的利差，只能实行负存款利率政策，这会导致资金由欧

元区撤往其他较高收益资产，杀伤性太强，将导致资金

外逃，显然不是欧洲央行的优先考虑。

由于美联储稍早些时候释放的退出量化宽松政策信

号，也使得欧洲央行难以在当下进一步放宽货币政策。

在此关键时刻，“稳”字当头，欧洲央行选择维持现行

货币政策不变，优先“维稳”。欧洲央行行长德拉吉在

当天的新闻发布会上表示，预计将在“较长时间内”维

持现在处于低位的主导利率不变。

眼下，欧美经济状况冰火两重天，是导致美欧两大央

行货币政策走向相异的主因。美国经济今年一季度增长

1.8%，实现连续15个季度增长。与此形成鲜明对比的是，

欧元区经济今年一季度为负增长 0.3%，虽较去年四季度

0.6%的萎缩有所好转，但仍深陷衰退泥潭，已连续6个季度

呈现负增长。展望未来，欧元区经济仍面临继续下行风险。

即便乐观预计，该地区经济到今年晚些时候才能逐渐复苏。

欧洲央行决策者清楚地看到，最近全球货币和金融市场的绷

紧形势，以及一些潜在的不确定性，都随时会对欧元区经济

状况产生消极影响。而弱于预期的区域和全球需求，以及一

些欧元区国家的机构改革进程缓慢，都拖了欧洲经济复苏的

后腿。欧元区经济的不景气，使欧洲央行难以效仿美联储，

只能“只要有需要，我们的货币政策将保持宽松。”

其实，让欧洲央行更为担心的，是货币供给扩展速

度放缓和银行信贷疲弱。今年 5 月份的广义货币 M3 供

应增速已从 4 月份的 3.2%滑落至 2.9%，狭义货币 M1 增

速从 4 月份的 8.7%下降为 5 月份的 8.4%。雪上加霜的

是，银行业对私营企业的放贷仍为负增长，对非金融机

构 的 放 贷 亦 从 4 月 份 的 -1.9% 进 一 步 下 降 至 5 月 份

的-2.1%。反映欧元区通胀水平的消费者价格调和指数

（HICP） 则从 5月份的 1.4%上升至 6月份的 1.6%。

面对错综复杂的经济形势，欧洲央行选择了“按兵

不动”，保持原有货币政策不变。欧洲央行执委会委员

阿斯穆森打了个形象的比喻，反映了欧元区的现状。他

说:“在当前经济形势和我们的预期之下，欧洲央行宽松

性货币政策是适宜的，退出这样的政策为时尚早。这就

好比驾驶汽车，当车速刚好符合道路状况时，既不能踩

刹车，也不能轰油门。”

欧洲央行的“维稳”政策，得到了市场的一致认

可。当天，欧洲三大股指作出积极回应，均应声大幅上

扬，涨幅均超过 2 个百分点，伦敦 《金融时报》 100 种股

票平均价格指数 4日涨幅甚至高达 3.08%。

阿尔巴尼亚开放农用地租赁市场
本报索非亚电 记者张春荣报道：为扩大吸引外资，

阿尔巴尼亚政府日前决定开放农用地租赁市场。
具体实施办法是，将农业用地划分为七大类，分别设

定租金标准，由中央和地方政府代表组成的特别委员会
负责审批租地申请。按照规定，一类土地年租金标准为
1.7 万至 2.7 万列克每公顷；七类土地年租金标准为 5000
至 1 万列克每公顷。农用地租赁期限最短为 10 年，最长
为 99 年。租期 10 年的农用地可用于种植香料、观赏植
物等；租期最长的农用地可用于种植橄榄等经济作物。

中日韩微视频与多媒体大赛举行
本报首尔电 记者杨明报道：由中日韩三国合作秘

书处主办、韩中友好协会提供支持的“中日韩新潮流：大
学生微视频与多媒体作品大赛”总决赛日前在首尔举
行。中国复旦大学队最终夺得总冠军。

据悉，该项大赛旨在加深三国青年间的友好联系，并借
助富有创意的作品向公众传播三国面向未来的积极形象。
每支参赛队均由中日韩三国大学生组成，并以三国合作为
主题制作微视频或多媒体作品。大赛在韩国、中国、日本分
区举行，由获得分区冠军的三支队伍最后进入总决赛。 本版编辑 梁图强 连 俊 宋 群

美国联邦储备委员会（美联储）日前发出退出量化宽松
货币政策信号，导致国际金融市场大幅波动，国际金价更是
雪上加霜，跌破每盎司 1300美元关口。但是全球经济逐步
趋于复苏的整体形势，原油期货市场所受冲击较小。

6 月 28 日，纽约商品交易所 8 月交货的轻质原油期货
价格收于每桶 96.56 美元，全月上涨了 4.59 美元；8 月交货
的伦敦布伦特原油期货价格收于每桶 102.16 美元，全月上
涨 1.77 美元。而纽约黄金期货市场交投最活跃的 8 月黄金
期价收于每盎司 1223.7美元，全月下跌了 169.3美元。

一名小贩在印度首都新德里的萨罗基尼市场卖菜。近日，印度首都新德里蔬菜等农产品的价格普遍上涨，其中土

豆、西红柿的价格分别上涨了两至三倍，其他蔬菜价格也有较大涨幅。据当地媒体报道，今年印度北方地区在季风季

节遭遇了大量降雨，引发水灾，使得蔬菜的供应减少和运输成本增高，从而导致近期新德里蔬菜价格大幅上涨。

新华社发

对于大宗商品的价格走势，各大金融投资机构的解读
各不相同。摩根大通开始转向推荐净看多，这是摩根大通
在过去两年多的时间里，第一次推荐机构投资者超配商
品。市场分析人士认为，中东局势成为影响第三季度国际
油价的最大不确定性因素。美国原油需求强劲，欧洲、亚洲
原油需求企稳，短期国际油价下行风险不大，可能在高位继
续震荡。

虽然有投资机构表示停止做空黄金，但由于美联储表
示在经济恢复时将缩减刺激政策，并且黄金期价在今年第
二季度的跌幅创下纪录，曾一度下探每盎司 1200 美元，因
而对冲基金将黄金头寸降至五年来新低。高盛、瑞信等投
资银行也预计黄金价格将持续呈现跌势。

美国商品期货交易委员会网站公布的数据显示，截至
6 月 25 日，投资经理们削减了 20%的净多仓头寸，总共持
有 31197 口看多期货期权合约，跌至 2007 年 6 月以来最低
水平。看空合约数目则上升 5%至 77027 口，创下历史第二
高。黄金今年累跌约 27%，是 1981 年以来表现最差的。投
资者将黄金头仓减至 3 年新低，交易所交易产品因此共录
得 604 亿美元流出。市场分析人士认为，支持黄金的利好
因素开始消退，美联储宣布将在未来某一时间点缩减宽松
政策，对通胀的担忧已完全消失了，宏观经济风险的消散让
黄金失去了价格支撑。

高盛认为，由于美联储缩减债券购买计划以及投资者
卖出交易所产品平仓，黄金期价跌势将会继续。该机构日
前预计，国际金价将在明年底跌至每盎司 1050 美元，比该
机构前一次每盎司 1270 美元的预计低了 17%。瑞信的市
场分析人士认为，由于投资者丧失信心，金价将在 12 个月
内跌至每盎司 1150美元。

大宗商品期价

走势出现分歧
本报驻纽约记者 张 伟


