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铁矿石价格创出年内新低

成本下降能否为钢铁股增利

□ 本报记者 陈果静

二季度本是传统的钢材消费旺季，但今年
二季度，钢价却一路走低。近期，国内主要钢铁
厂陆续调低出厂价。在这时，传来了铁矿石价
格创出年内新低的消息。作为矿价标杆的普氏
指数显示，澳大利亚铁矿石基准价格中的含铁
量 62%的报价在上个月下降 12.5%之后，5 月
20 日价格降至 123 美元/吨，为近 5 个月以来
新低。

“从后期来看，二季度钢铁行业盈利虽受需
求滞后影响将略下滑，但总体转暖趋势依然不
改。”申银万国钢铁行业分析师叶培培说。

钢材下跌拖累矿价

国内铁矿石的“熊市”也能从相关数据中
得到印证。我的钢铁网数据显示，5 月 22 日，
矿石综合指数为 136.4，创下自去年 12 月 21
日以来的最低纪录。

矿价下跌的背后，是钢铁行业采购意愿
的下降。占全球海运铁矿石进口量 60%的中
国钢企对铁矿石价格影响巨大。“近期钢厂采
购十分谨慎。”我的钢铁网研究中心主任曾节
胜表示，由于经济回暖速度低于预期，一些
钢厂对后期钢价的走势并不看好，多数采用

“即买即卖”的策略，甚至出现了钢厂将部分
铁矿石存货拿回市场兜售，缩减存货以降低
成本的现象。

与此同时，国内钢铁行业产能屡创新高。
据中国钢铁工业协会数据显示，5 月上旬其会
员企业粗钢日产量为 174.8 万吨，旬环比增长
2.71%，全国估算值为 219.29 万吨，旬环比增
长 3.02%，全国旬度粗钢日产量再创同口径历
史新高。谨慎采购、产量大增，这被市场解读
为钢厂减产即将开始的重要信号，导致铁矿石
价格创下新低。

曾节胜认为，由于钢材需求跟不上产能加
速膨胀的步伐，拖累了钢价持续回落。而钢价
的下跌，将进一步压低铁矿石行情。

5 月起，钢铁行业的出厂价格“跌”声不
断。近日，沙钢集团出台了 5 月下旬钢材出厂
价格。其中，二级螺纹钢、三级螺纹钢、高
线、盘螺价格均下跌 30 元/吨至 50 元/吨不
等。而被誉为市场风向标的宝钢也于 9 个月来
首次下调出厂价，其主要品种的价格下调幅度
更大，下调 100 元/吨至 180 元/吨。此外，武
钢、鞍钢也陆续下调了 6 月出厂价，主要产品
下调 100元/吨至 200元/吨不等。

短期仍维持弱势格局

据申万数据显示，一季度钢铁行业重点公
司合计销售收入 2291亿元，环比上升 2%，净利
润更是大幅改善，重点公司合计净利润 28亿，
同比、环比增速分别达到 564%和 216%。“钢铁
行业最坏的时候已经过去。”叶培培分析表示。

叶培培认为，从一季报来看，行业毛利增长、
费用放缓，收入和业绩拐点已经出现。统计数据
显示，钢铁行业一季度毛利率为8%，较上年同期
增长3个百分点，较上季度增加1个百分点。

库存的连续下降也给钢铁行业带来了希
望。截至 5 月 17 日，钢材社会库存已连续第九
周下降。5 月 17 日，重点城市钢材社会库存总
量为 1906.4 万吨，较前一周减少 65.4 万吨，降
幅 3.3%，较上月同期减少 177.8 万吨，环比减少
8.5%。与去年同期相比，钢材库存总量增加仅
156.6 万吨。我的钢铁研究中心王金花认为，
考虑到目前供需矛盾仍较为突出，且宏观面无
大的利好政策出台，预计钢铁行业短期仍维持
弱势格局，三季度末才会出现好转。

与往年同期相比，今年以来股票型基金的
表现可圈可点。Wind 资讯数据显示，截至 5 月
22 日，股票型基金的平均收益率为 9.19%，净值
增长率更是接近 15%。“沪深 A 股近期连续反
弹，使得股票型基金的业绩表现略胜一筹。”业
内人士对此表示。

受广东发布医药采购新政影响，医药行业
本周出现调整，有部分机构对此进行调仓换股，
相关医药主题的基金业绩亦受到影响。据金牛
理财网的数据显示，近一周来，医药主题基金从
一季度净值涨幅最高的基金一跌成为股票型基
金中排名垫底的基金。

不过也有基金经理认为，短期内医改政策
可能对医药板块投资情绪有一定的负面影响。
但是，医药行业长期稳定增长趋势不变，尤其是

部分优质药企将在新的一轮竞争中得到更大的
市场份额，个股分化将继续。

“创业板目前估值泡沫比较大，但个股或将
会有好的表现。”博时新兴成长基金经理韩茂华
认为，截至上周收盘，创业板指数今年以来涨幅
已达 43.36%；此外，地产、白酒等周期股或将有
比较好的表现。同时，光大证券分析师张美云
也建议，增加价值类资产的配置，警惕创业板指
数基金的风险。

股市上涨，杠杆类基金亦表现优异。数据
显示，近日有部分交易型杠杆基金的涨幅达到
20%。“这些快速上涨的基金大部分集中投资于
创业板和中小板市场，也有部分投资于特定行
业。”华泰证券分析师胡新辉表示。

连日来，实行管理费与投资业绩挂钩的浮

动费率的呼吁越发高涨，广大基金持有人认
为，真正需要浮动费率制度的应该是股票型基
金。而事实上，权益类产品业绩波动巨大，实
行浮动费率也更为困难。这是因为，若某年权
益类产品集体亏损，那么当年基金公司将会颗
粒无收。

展望后市，相关市场人士表示，未来 A 股
的短线强势行情或将延续，一方面，IPO 重启
时点尚未开启，而 QFII和 RQFII额度审批的再
度开闸将使得市场资金面的压力明显舒缓，新
资金活水的到来使得股指中短期内仍具备向上
的动力；另一方面，虽然 4 月份经济数据不尽
理想，但相关经济决策等层面的改革值得期
待，改革红利的释放或给二级市场带来意外的
惊喜。

央票及正回购继续双双缩量

振 华 重 工 签 订 大 单

由于市场纷纷传言 IPO 有望重启，这让进

入5月以来的股市走势呈现出箱体整理的上下两

难态势，IPO 重启后国内股市的不确定走势，

让投资者很难作出投资抉择。

IPO 重启后国内股市到底是走“牛”还是

走“熊”，这是市场自主选择的问题，谁现在也

无法作出准确的判断。不过，要想让 IPO 重启

取得监管层、拟上市公司以及投资者的三重认

可，让国内股市走出目前低迷徘徊的局面，在

IPO 重启之前，应该首先要做的一件事就是为

“造假”上市的公司划出一道监管“红线”，一

旦发现拟上市公司有财务造假行为，根据此监

管“红线”的相关规定，对拟上市公司进行严

厉惩处，勿谓言之不预。

近年来，随着我国资本市场的快速发展，

特别是创业板的开设，很多优秀企业借助资本

市场的资本力量完成了完美一跃，实现了实业

与资本的有机融合。资本市场的迅猛发展也引

起了一些企业觊觎，这些抱着不良用心的企业

没有把心思用在脚踏实地做大实业再寻求上市

方面，而是想走出一条通过财务数据造假包装

上市以获取暴利的道路。

一些担负着对拟上市公司进行上市辅导以

及财务数据审查的中介机构对于这些企业的不

良需求不仅不加以制止，反而是看在利益上，

与这些企业沆瀣一气，相互串通，为造假上市

大放绿灯，使得一些完全不符合上市公司条件

与资质的企业得以在漂亮的财务数据粉饰下蒙

混过关，混入上市公司的行列。

近日证监会对造假上市的万福生科作出了

严厉惩处，拟责令万福生科改正违法行为，给

予警告，并处以 30 万元罚款；对其董事长龚永

福给予警告，并处以 30 万元罚款；同时对严平

贵等其他 19名高管给予警告，并处以 25万元至

5万元罚款。此外，拟对龚永福、覃学军采取终

身证券市场禁入措施。

从 2011 年 11 月对险些造假上市成功的胜

景山河被终止上市，到如今对万福生科的造

假处罚，监管部门对于造假上市的企业一直

保持高压态势，但是为什么一些企业仍然抱

着“侥幸”的心理铤而走险，还是因为财务

造假上市的成本相对较低，一旦上市成功的

话，其获利可想而知。因此，要想刹住造假

上市的歪风，必须在上市审核前期设置一道

监管“红线”，明确企业造假上市应该承担的

责任。

在这方面，我们不妨可以借鉴香港监管部

门的做法，当洪良国际因为涉嫌财务造假上市

被发现后，判令洪良国际将募集资金全数退还

给投资者。只有让财务造假上市的企业感到无

利可图，还要承担相应的经济惩罚，资本市场

才能得以良性发展。

无规矩不成方圆，要让中国资本市场 IPO

恢复正常，为市场引入更多的优质上市公司资

源，首先得从打击造假上市开始。

本报讯 振华重工 24 日公告称，
近日，我司签订一台 JU-2000E 400
英尺自升式钻井平台销售合同，买方为
在海工行业内具有悠久历史的国际集
团，平台预计将于 2015 年交付。该合同
含有同型号 400 英尺自升式钻井平台
为选择项，买方将根据其需求情况决定
是否采购，交货期为买方行使选择权后
的 27 个月。 (郑 劝）

凯 恩 股 份 投 资 电 站
本报讯 凯恩股份 24 日公告称，近

日，公司通过竞拍，以 1950 万元的价格
获得遂昌县明盛电业有限责任公司持有
的遂昌县成屏二级电站有限责任公司
31.21%的股权（即 138.18 万股）。该项
对外投资已经 2013 年 5 月 20 日召开的
公司第六届董事会第一次会议审议通
过，该项对外投资金额在公司董事会权
限内，无须提交股东大会审议。该项对
外投资不构成关联交易，也不构成重大
资产重组。 （古 飘）

凯 乐 科 技 对 外 投 资
本报讯 凯乐科技 24 日公告称，

公司拟与上海宝升科技投资有限公司、
上海宝源胜知投资管理有限公司签订

《有限合伙协议》，共同出资筹备设立上
海贝致恒投资管理中心(有限合伙)。根
据上海证券交易所 《股票上市规则》
及 《公司章程》 规定，公司本次对外
投资金额为 3000 万元，不满公司最近
一期经审计净资产的 20%，无需提交
股东大会审议。本次对外投资已经公
司第七届董事会第二十五次会议审议
通过。本次对外投资事项不构成关联
交易。 （郑 劝）

凤 凰 传 媒 股 东 减 持
本报讯 凤凰传媒 24 日公告称，公

司于近日接到公司第二大股东弘毅投资
产业一期基金（天津）（有限合伙）函告，
2013 年 5 月 16 日至 2013 年 5 月 22 日期
间，弘毅投资共减持公司股份 2500 万
股，成交价格区间为每股人民币 8 元至
8.89元。截至 2013年 5月 22日收市，弘
毅投资已通过上海证券交易所交易系统
累计出售公司股份 2500万股，占公司股
份总数的 0.98%。本次减持后，弘毅投
资仍持有公司股份 1.25 亿股，占公司股
份总数的 4.91%,不再是公司持股 5%以
上的股东。 （古 飘）

天 津 松 江 股 份 解 押
本报讯 天津松江 24 日公告称，

公司近日收到控股股东天津滨海发展投
资控股有限公司通知，滨海控股将原质
押大业信托有限责任公司的7000万股公
司股票解除质押，并在中国证券登记结
算有限责任公司上海分公司办理了解除
质押登记手续。至本公告发布之日，滨海
控股累计质押公司股票总数为 28020万
股，占其所持公司股份总数的 74.97%，
占公司股份总数的44.73%。 (郑 劝）

本报讯 广州友谊 24 日公告称，公
司第六届董事会第 16 次临时会议通过
了《关于使用自有闲置资金进行委托理财
的议案》，在确保资金安全，正常经营不受
影响的前提下，同意公司根据经营发展计
划和资金状况，使用合计不超过人民币
2.5亿元自有闲臵资金进行委托理财，期
限为自董事会决议通过之日起至 2013
年 12 月 29 日，主要用于购买短期低风
险型银行理财产品。 （古 飘）

广 州 友 谊 委 托 理 财

本报讯 曙光股份 24 日公告称，本
公司接到第一大股东辽宁曙光集团有限
责任公司的通知，曙光集团于近日将其
持有的本公司无限售流通股 2250 万股
质押给中国工商银行股份有限公司丹东
分行，上述质押已在中国证券登记结算
有限责任公司上海分公司办理了质押登
记手续，质押登记日为 2013 年 5 月 22
日。截至本公告日，曙光集团持有本公
司 股 份 118647494 股 ，其 中 已 质 押
1.18615亿股。 （郑 劝）

曙 光 股 份 股 份 质 押

本报北京 5 月 23 日讯 记者王信川报道：
中国人民银行今天以价格招标方式发行了今
年第 5 期央票，并开展了正回购操作。其中，3
月期央票发行了 60 亿元，发行量连续 3 期下
滑，价格为 99.28 元，参考收益率为 2.9089%；
28 天期正回购为 50 亿元，规模较 5 月 21 日继

续缩量，中标利率维持在 2.75%不变。
据计算，本周公开市场到期资金为 1580 亿

元，到期量较上周增加 570 亿元。由于 5 月 21
日央行发行了 100 亿元 3 月期央票及 90 亿元
28 天期正回购，若不进行其他操作，本周公开
市场净投放资金 1280 亿元。

尽管央行回笼力度减弱，银行间资金面仍
然趋紧。5 月 23 日，同业拆借隔夜、7 天、14 天加
权平均利率行至 3.7081%、4.3810%、4.7721%，
分别上涨了 27 个、17 个、24.9 个基点。正因为当
前银行间市场的资金面出现收紧的变化，央行
公开市场操作重回资金投放格局。

联讯证券分析师杨为敩认为，当前外汇占
款流入已到周期性顶部，随后可能出现流入减
少或净流出的态势，预计短期内央行将在公开
市场操作的力度上倾向于宽松，主要是为了保
持整体资金面的稳定。

本报讯 记者陈果静报道：中国证券
登记结算有限公司近期推出证券质押供需
信息发布平台，为多个资本市场证券的质
押双方“见面”和“私聊”牵线搭桥。

据介绍，中登公司推出的证券质押供
需信息发布平台引入询价机制，持有股份
的融资方在平台挂出拟质押的证券品种、
数量，有资金出借意向的用户则通过平台
报出可出借的资金额和资金出借利率。融
资方和出借方可以根据申报内容、对方资
质等信息双向选择，并进行私信洽谈。

平台可申报的质押证券涵盖 A 股、B
股、债券、基金、ETF，以及在中登公司登记
的开放式基金、资产管理计划份额等。

中 登 公 司 推 出 证 券

质 押 供 需 信 息 平 台

本报北京 5 月 23 日讯 记者谢慧报
道：郑州商品交易所 2013 年“期货市场服
务实体经济 30 人论坛”今日举行，本次论
坛的主题是“持续上市新产品，拓展服务实
体经济领域”。

据悉，目前我国商品期货品种已超过
30个，但实体产业覆盖面还比较有限。郑商
所高度重视新品种研发，动力煤、铁合金（硅
铁和硅锰）、粳稻、晚籼稻期货已通过立项。
尿素、干茧、生丝、花生仁、花生油、棉纱和马
铃薯期货已申请立项。天然气期货的合作研
发已经开展。易盛农产品期货价格指数编制
工作已完成，期权工作正在实质性推进。

郑商所举办期货市场

服 务 实 体 经 济 论 坛

本报北京5月23日讯 记者谢慧报道：
在商品市场整体走弱的影响下，今日螺纹钢
期货价格弱势下行，成交量和持仓量均较前
减少。主力合约 RB1310 开盘 3581 元/吨，
收盘 3553 元/吨，较昨日结算价格下跌 40
元/吨，持仓量减少 6.3万手。

今日公布的中国 5 月汇丰制造业 PMI回
落至 7 个月来低点，中国制造业重回萎缩状
态，对市场心态影响消极。现货方面，北京建
材继续小幅走高，上海整体成交依旧低迷，钢
厂减产迹象不明显，供大于求令钢价运行承
压。银河期货认为，一季度钢铁行业利润的
增长很大部分确是源于各项成本减少对净利
润下降的抵补，总体看钢铁行业仍处于微利
状态，期螺震荡重心继续下移，近期再探前低
的风险再次升温。

螺纹钢期价弱势下行

链 接

本报北京 5 月 23 日讯 记者姚进报
道：5 月 23 日，日本基准股票指数日经 225
指数收盘大跌 7.32%，跌破 15000 点关口，
创今年以来最大跌幅。目前原因尚不明
朗，日本财政债务可能恶化、美联储可能退
出量化宽松措施和中国的经济数据不及预
期均构成市场逆转的因素。

受日股暴跌影响，今日沪深两市双双回
调。上证综指开盘报2293.81点，午后沪指震
荡回落，尾盘收报2275.67点，较前一交易日
跌 26.74 点 ，跌 幅 为 1.16%。深 证 成 指 跌
139.39点至9265.68点，跌幅为1.48%。

而今早公布的数据显示，中国 5 月汇
丰制造业 PMI预览值意外降至 49.6%，为 7
个月来首次跌破 50%关口，远逊市场预期，
市场担忧内地经济前景。此外，分项数据
中，中国 5 月汇丰制造业 PMI 新订单预览
值降至 49.5%，创 8个月最低水平。

日经指数暴跌7.32%

沪深两市双双回调


