
产业观察

2013 年 1 季度，淡季如期而
至，水泥市场有价无市。随着气
温不断下降和春节假期临近，工
人开始返乡，建筑工地陆续关
停，1月水泥需求持续回落，水泥
企业不得不采取低价策略，期望
在春节前减少库存。但由于下游
需求极为疲软，春节前水泥企业
库容比普遍维持在80%左右。
4月初，下游市场如期启动，

华东区域价格走势最为强劲，需
求快速回升，库存继续下降，一
些公司的熟料仓库几乎被清空。
与我们之前的预期一致，全国水

泥行业进入强势复苏阶段，价格
重新步入上涨通道。
水泥行业这种市场表现，我

们认为与以下因素有关。
首先，从宏观角度来看，全

国固定资产投资及房地产开发投
资继续稳定攀升， 2013 年 1-3
月，固定资产投资完成额 5.81 万
亿元，同比增长 20.90%；房地产
开发投资完成额 1.31 万亿元，同
比增长 20.20%，增速较去年末显
著提升。在资金方面，一季度新
增贷款 2.76 万亿元，同比多增
2949万亿元，高于市场预期。投

资拉动以及较为充裕的流动性保
证了水泥需求的有效释放。其
次，二季度的气候条件也有利于
工地施工。东北市场开始启动，
南方地区尚未进入梅雨季节，
各项条件都利于建筑施工。第
三，今年全国范围内新增水泥
产能冲击较少，对稳定水泥行
业经营环境有很大帮助。
上述因素将在整个二季度持

续发酵，预计水泥行业这种复
苏态势会一直持续至二季度
末，水泥行业“小旺季”行情
值得期待。
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产能过剩困局仍在加剧

2013 年一季度，水泥行业运
行状况总体处于正常平稳态势。
据中经水泥产业景气指数报告
显示，一季度水泥产量平稳增
长，客观反映出今年水泥市场总
体需求向上，但增速不快。据中
国水泥协会预计，2013 年我国水
泥产量全年增速在6%左右。
产量平稳增长的原因主要是

由于今年全国各地工程项目开工
较多，启动时间较早。例如东北地
区，一季度通常不开工，但是从该
地区今年一季度的用电量来看，
较往年有所增加，因而可以看出
变化。特别是进入 3月份以来，一
些在 1、2月份为缓解当下水泥市
场供求矛盾而采取停产限产的企
业纷纷开工投产。加上去年下半
年一些投资项目在今年 3月份开
工，进一步增加了水泥用量。
从价格指标来看，一季度水

泥价格反弹力度有限，主要是因
为去年投产的新增产能在今年一
季度开始释放。数据显示，去年水
泥产业新增 7%的产能，但需求却
只增长不到6%，依旧跟不上新增
的速度，市场供需不足以平衡，从

而导致价格反弹力度有限。
从各地区水泥价格走势看，

一季度华北地区水泥价格涨势
要略好于其他地区；华东、中南
地区水泥价格下降态势明显；而
西南、东北、西北水泥价格较为
稳定。
从库存指标来看，一季度水

泥价格不高也促使企业短期内
去库存压力有所释放。因为一季
度下游消费需求放缓，水泥企业
采取了较大规模的限产和停产
措施，努力化解库存，避免水泥
价格进一步走低。指数报告显
示，水泥库存增速平稳，并连续
两个季度处于较低水平，可能预
示自去年以来的水泥产业去库
存化在逐步接近尾声，短期去库
存压力有所释放。不过鉴于我国
水泥产业产能过剩问题严重，如
果水泥企业不能够有效加强供
给管理，未来可能依然面临较大
的去库存压力。
以前北方地区特别是东北、

华北地区一些水泥企业会“冬
储”，即在一季度淡季也生产水
泥，以较低价格提前卖给经销

商，储备留待年后入春再由经销
商提货。然而面对当下水泥产能
过剩的局面，加上水泥价格一直
未能回归至合理价位区间，企业
不敢积压库存，经销商也不敢提
前预付款项。因而在一季度淡
季，企业只能限产停产以求减少
库存积压，为二季度市场供需平
衡打下基础。
从亏损指标来看，一季度水

泥企业亏损面较上季度有所缩
小，主要得益于国家淘汰落后产
能力度增强。去年年底被要求关
闭的落后水泥企业，在关闭前或
已处于亏损状态，在今年 1、2 月
份正式关闭后，亏损企业总数减
少，从而亏损面缩小。
从投资指标来看，一季度水

泥投资回升主要受政策影响作
用较大。目前地方新上项目几乎
都是靠地方招商引资。相信在很
长一段时间内，投资仍然是拉动
地方经济增长的主要因素，转为
以消费拉动经济增长还需要一
段过程。虽然目前全国水泥产量
的 20%都用于农民盖房等新农村
建设，但是消费量是相对稳定

的。因此只有从根本上提升消费
者的收入水平，才有可能实现消
费带动经济增长。
总的来说，目前水泥行业最

大问题还是产能过剩严重，今年
产能过剩压力还将加剧，新增产
能增速预计仍在7%左右。
对于如何解决产能过剩，我

认为首先要从源头上严格控制
新上项目，关键在于政府应该
加大控制力度。建议政府出台
更为严厉的政策标准，拿出一
套有效办法，严格审批。其
次，从行业自身来说，应加大
力度推行兼并重组。目前每年
全行业投资总额的 1/3 都用于兼
并重组，对于促进行业发展效
果显著。去年行业之所以能盈
利，兼并重组功不可没。
预计二季度，受季节因素影

响，水泥产量会有明显回升。特
别是 4、5 月份，应该是产销量的
回升期。但受产能过剩影响，预
计水泥价格反弹的力度不会很
大，涨幅在 30-50 元/吨左右。到
了 6月份，南方雨季开始，行业又
将进入销售淡季。

二季度，随着基建投资、城镇化
建设的加快，国内水泥市场需求预计
会出现较为明显的回升态势。水泥产
业将进入产销旺季，市场需求有可能
好于去年同期以及一季度。当然，水
泥产业现在依然面临着产能过剩问
题，同时行业节能减排压力也很大。
总的来看，今年二季度，水泥产业运
行情况较为乐观，水泥行业景气度有
望进一步提升。
在未充分考虑政策效应的情况

下，模型测算的二季度、三季度的中
经水泥产业景气指数分别为 99.3、
99.6，中经水泥产业景气指数将触底
持续反弹，反映出水泥产业的回暖趋
势；同期，中经水泥产业预警指数分
别为 96.7、100，中经水泥产业预警
指数将继续保持回升态势，进一步回
升运行在正常稳定的“绿灯”区。
目前，水泥产业要实现健康发展需

要有关方面加强宏观管理，着力提高产
业集中度，改善水泥市场运行环境，利
用市场倒逼机制实现优胜劣汰，从而化
解水泥产业产能过剩矛盾。首先，建议
政府出台相关政策法规和政策，进一步
加大对水泥产业的宏观调控，可以从资
源和环保两方面设置市场准入门槛，限
制新增产能。其次，要多措并举加快淘
汰落后产能，并通过发挥龙头企业的引
领作用，形成良好的市场竞争秩序，维
持合理的价格水平。

需求回升

态势明显中国水泥协会
常务副会长、秘书长
孔祥忠

二季度，下游市场

如期启动，全国水泥行

业进入强势复苏阶段，

价格重新步入上涨通

道。水泥行业复苏态势

会一直持续至二季度

末，水泥行业“小旺

季”行情值得期待

专家解读 前瞻一季度水泥产量平稳增长，客观反映出今年水泥

市场总体需求向上，但增速不快。据中国水泥协会统

计，预计2013年我国水泥产量全年增速在6%左右。

总的来说，目前水泥行业最大问题还是产能过剩

严重，今年产能过剩压力还将加剧，新增产能增速预

计仍在7%左右


