
在过去的3个月里，装备制造
业整体看到了一线复苏的曙光。
从中经装备制造业一季度数据来
看，机械行业延续了 2012年下半
年的弱复苏趋势。
考虑到新一轮楼市调控和保

障房开工量下降将使经济复苏路
径复杂化，我们预计，机械行业
2013年2季度将延续弱复苏趋势，
全年行业收入增速在15%左右，将
略高于2012年10%左右的增速。
从各子行业来看，工程机械

2013 年前 2 个月的销售产值为
636.96亿元，同比增长-12.59%，增

速较2012年下滑约14个百分点；
国内机床工具行业销售产值为
1107.23亿元，同比增长11.34%，增
速较2012年回落约1个百分点；国
内重矿机械行业销售产值为
1351.76亿元，同比增长9.73%。
与去年四季度我们做出的预

计相比，可以说强周期行业前 2
个月的复苏远不及预期，预计未
来 3至 6个月强周期行业的复苏
仍将步履艰难。电工电器 2013
年前 2个月销售产值为 0.61万亿
元，同比增长11.79%；国内电源建
设前2月完成投资385亿元，同比

增长-14.5%，电力设备亮点减
少。2012 年下半年以来铁路投
资的快速恢复成为推动经济弱
复苏的因素之一，但铁道部的撤
销短期内会对铁路投资产生不
利影响。
尽管这两年来我们对经济转

型程度和持续时间之久仍远远超
出我们的预期，未来我们仍将在这
艰难转型的大背景下努力寻找那
些具有活力的新领域和具备持续
增长能力和增长空间的公司。维
持行业看好评级，风险在于经济调
整持续的时间超出预期。

二季度将延续弱复苏趋势
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需求不足仍是突出问题

企业家预期

趋于乐观

受汽车产销回升和国内固定资产投资增速保持

稳定的带动，一季度装备制造业开始低位回升，景

气度显著改善，利润总额也出现快速增长。由于短

期内需求不足问题仍然突出，建议行业企业对机械

工业转型升级的艰巨性和长期性做好充分准备机械工业信息中心
白涌如

一季度的数据显示，

机械行业延续了2012年

下半年的弱复苏趋势，但

低于预期。综合分析各项

因素，我们认为未来3至6

个月强周期行业将延续弱

复苏趋势

专家解读

产业观察

前瞻

2013年一季度，装备制造业在
去年四季度平稳运行的基础上开始
回升，主营业务收入、销售产值同比
增长均超过 13%，汽车、仪器仪表、
农机、基础件、石化通用、电工电器、
机床工具等行业产销回暖，特别是
汽车、内燃机、仪器仪表等行业产销
与上年同期相比有显著改观。
各项数据表明，装备制造业景

气度较上年同期显著改善，在连续
四个季度的低位运行后开始温和
回升。

双因素拉动回升

行业景气回升的主要拉动因素
是汽车产销的回升。1至2月汽车行
业实现销售收入同比增长14%，对装
备制造业增长率的贡献约为5个百
分点。一季度全国汽车产销分别完成
539.71万辆和542.45万辆，同比分别
增长 12.8%和 13.2%，连续 3个月呈
现较快增长态势，其中乘用车是拉动
汽车总体增长的主要动力。
一季度，我国出口汽车22.67万

辆，比上年同期增长18%，增速高于
内销，特别是乘用车出口比上年同
期增长 30%，延续了上年以来的快
速增长势头。汽车行业也是装备制

造业利润的重要贡献者，从1至2月
的数据来看，汽车行业的利润总额
是机械行业的 45%，对利润总额的
增速贡献近9个百分点，换言之，非
汽车行业利润相互抵消，同比几乎
为零增长。
行业景气回升的第二个拉动因

素是国内固定资产投资增速保持相
对稳定。一季度全国固定资产投资
（不含农户）同比名义增长20.9%。装
备制造业下游行业公共设施管理业、
道路运输业、电力热力燃气及水的生
产和供应业、非金属矿物制品业等四
行业投资增幅分别达到 37.5% 、
21.7%、15.3%和 16.6%，这四个行业
的投资总额占到全国投资的18%。此
外，水利、农林牧渔等行业的投资增
幅都在30%以上。从房地产投资看，
一季度全国房地产开发投资名义增
长20.2%，对工程机械设备等行业的
产品需求回升构成支持。

需求不足难改善

一季度行业运行中的突出问题
依然是需求下降。以“工业母机”机
床为例，一季度市场订单下降较多，
其中数控金切机床产量下降 16%，
数控成形机床产量下降 36%。另据

海关数据，一季度我国金属加工机
床进口数量和进口额分别同比下降
17.6%和14.56%，延续了上年四季度
以来的下降趋势，反映出机械行业
用户总体出现投资减少、设备购置
需求下降的情况。
其次，需求下降加剧产能过剩。

与上年同期相比，一季度加工工业
出厂价格下降2.1%。内燃机、电工电
器、其他民用机械、工程机械、重型
矿山等行业的产销率均出现下降；
汽车、石化通用、机械基础件、文化
办公设备等行业的产销率与上年同
期持平。工程机械行业的产销率保
持在90%的较低水平，1至2月挖掘
机和装载机的产量同比下降幅度超
过30%。
再次，行业效益下滑明显。1至2

月，全国机械工业亏损面22%，较去
年同期扩大1个百分点；亏损企业亏
损额 284亿元，同比增长 17.5%。与
上年全年数据相比，多数行业的主
营业务收入利润率出现较大下降，
比较显著的是工程机械、仪器仪表、
石化通用、电工电器、机床工具、重
型矿山等。
未来需要关注的是，由于产能

过剩造成了行业投资回报的大幅下
降，对各类投资的吸引力不断下降，

已经引起企业高度重视，企业主动
投资意愿受到抑制。对比上年通用
设备制造业、专用设备制造业的投
资增幅33.6%和 45.6%，一季度这两
个行业的投资增幅下降到 23.1%和
22.1%。如果从抑制过剩角度看，投
资下降是好事，但从行业前景看，投
资下滑也预示各界对行业的发展前
景看淡。

转型升级是关键

建议行业企业对机械工业转型升
级的艰巨性和长期性要有充分准备。
一是要审慎投资，规避扩大产

能、盲目多元化以及采取可能导致
资金链紧张的投资和营销行为等各
项风险；二是要坚持对研发的充分
投入，立足企业自身积聚人才、资金
和技术等资源，通过在企业优势领域
的创新，提升在细分领域中的市场地
位；三是要顺应政策导向，更多关注
符合政策鼓励发展的、满足节能减排
和安全环保要求的、有足够最终产品
的消费空间作为支撑的新兴技术和
产业，避免盲目跟风没有市场空间的
高科技领域；四是企业要用好国家有
关部门和本地区的各项扶持企业和
产业发展的优惠政策。

2013年一季度，在房地产、农田水
利、轨道交通等行业投资加速增长的带
动下，装备制造业产销增速回升，多数
产品价格水平在底部回暖，利润保持平
稳增长，行业景气度温和回升，整体形
势明显好于去年水平。不过，企业投资
意愿仍较低迷。
在未能充分考虑政策效应的情况

下，通过模型测算，预计2013年二、三
季度中经装备制造业景气指数分别为
96.2和96.3，中经装备制造业预警指数
分别为76.7和76.7，预示出这一向上的
趋势。
装备制造业企业家对未来的判断

趋于好转。一季度18000多家装备制造
业企业景气调查结果显示，反映装备制
造业企业家对二季度企业经营状况预
测的预期指数为141.2，比反映一季度
企业经营状况的即期指数高11.2点，比
去年四季度的预期指数高16.2点。企业
家预期的好转与企业订货状况好转有
关。一季度，订货“增加”及“持平”的企
业占 80.2%，比去年四季度回升了 1.0
个百分点；其中，出口订货“增加”及“持
平”的企业占 80.1%，比去年四季度回
升2.4个百分点。订货的增加带动了企
业用工的增长。一季度，用工计划“增
加”及“持平”的企业占 88.2%，比去年
四季度回升1.1个百分点。然而，企业投
资计划仍很不理想。一季度，投资计划
“增加”及“持平”的企业占79.1%，比去
年四季度微降0.2个百分点。


