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利 空 叠 加 重 创 A 股
沪深300指数大跌逾3%

本报上海 4 月 23 日电 记者沈则瑾报
道：记者今天从上海银监局获悉，该局近日下
发了《关于加强商业银行代销业务管理的通
知》，进一步规范商业银行代销业务行为。

《通知》明确，代销业务是指商业银行利
用本行渠道，向个人客户销售或推介非本行
发行的有投资风险的产品。商业银行应根据
实质重于形式的原则，界定代销行为。

《通知》较为完整地梳理了现有分散在各
产品、业务法规中对商业银行代销业务的各
项要求，涵盖了对银行代销各类产品的整体
规范，从影响销售行为的流程管理、信息披
露、网点管理和人员管理等 4 方面核心环节，
提出了 7项基本原则和 25条具体要求。

据了解，上海银监局的《通知》还推出了
一些新的举措。例如，商业银行代销产品应
与办理存款业务在网点的不同区域，对于高
风险产品设置销售专区，销售区有明显标识
并作额外风险提示。与此同时，所有销售柜
台都要配备录音系统，记录销售人员对产品
关键交易信息及风险的提示，以及客户对上
述提示确认的过程。其中，高风险产品的销
售录音应保留到产品到期兑付完毕。据悉，
上海银监局还将推动商业银行逐步推进销售
过程录音录像同步监控，在 2014 年 1 月 1 日
前，所有销售柜台实现录音录像同步监控。

本报北京 4 月 23 日讯 记者钱箐旎报
道：截至今天，2013 年基金一季报已披露完
毕，与不久前公布的 2012 年年报相比，基金
重仓股和重仓行业等都有较大变化，基金公
司规模排名较上一季度调整较小。

受 2013 年一季度 A 股市场表现影响，大
量基金减持了金融、地产、白酒等行业个股，医
药、环保、电子信息等行业的配置有所增加。
其中，增持伊利股份、双汇发展、东阿阿胶、双
鹭药业、莱宝高科和格力电器的基金数量均超
过30只，伊利股份共增加76只基金持仓，位居
基金加仓股首位；减持贵州茅台、保利地产、华侨
城A、中信证券、泸州老窖、中国太保和招商地产
的基金数量最多，均超过50只，贵州茅台共减
少105只基金持仓，位列基金减仓股第一。

从行业来看，同花顺数据显示，制造业为
2013 年一季度基金重仓行业，占基金股票投
资的 47.64%，高于上一季度的 41.25%；金融
业占比14.2%，低于上一季度的17.10%；房地
产业占比也从上一季度的8.13%降至6.28%。

从基金公司规模上看，华夏基金、嘉实基
金和易方达基金分别以 2966 亿元、2871 亿
元和 2468 亿元的资产管理规模保持了前三
的位置，其中嘉实基金超过易方达基金从第
三跃居第二。南方基金与博时基金紧随其
后，依旧保持了第四和第五的位置。
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本报讯 秦岭水泥 24 日公告称，陕西
秦岭水泥 （集团） 股份有限公司于 2013 年
4月 23日接公司股东陕西省耀县水泥厂书面
通知，获知耀县水泥厂于 2013 年 4 月 22 日
通过上海证券交易所集中竞价交易系统减持
本公司股份 6277527 股，占公司总股本的
0.95%。

公告称，本次权益变动前，耀县水泥厂
持有本公司股份 35881020 股，占公司总股
本的 5.43%。本次权益变动后，耀县水泥厂
持有本公司股份 29603493 股，占公司总股
本的 4.48%，不再是公司持股 5%以上的股
东。 （孙 华）

秦岭水泥股东减持股份

4799万元是大是小？上周五，证监会开出

了国内基金史上的最大罚单，针对的是南方开

元沪深 300ETF 基金集中申购期间因接收永泰

能源股票超比例换购，而导致基金净值大幅下

跌，投资者利益受损的事件。证监会责成南方

基金公司运用自有资金4799万元对相关基金份

额持有人进行赔偿，并对该基金经理及 ETF 投

资总监作出相应处罚。

4799 万元这张罚单不但是基金史上的最

重罚单，同时是肖钢主席“入主”证监会之后

开出的第一张罚单，开出之日距离上任之时刚

好满一个月。这位被坊间称为“铁腕行长”的

金融人，接掌帅印后愈发显得平静沉稳，除了

上任伊始的舆论震动及公开表示会保持政策的

连续性外，笔者不曾记得他公开发表过讲话或

出席公开论坛活动，也未接受任何媒体的

采访。

事实上，这张罚单之所以让不少市场人

士感到意外，还在于它的“快”——从事发到

处罚不足20天。由于此次案情的揭发是始于基

金份额持有人的网络举报，以及后续多家媒体

的跟进报道，所以从某种意义上说，处罚之迅

速也是在激励投资者的投诉行为，以鼓励投资

者使用多种投诉渠道来“伸张”自身利益。

4799 万元均到投资者手中并不多。有人

经粗略计算后发现，4799 万元的补偿金额对

应 395919.9451 万份的基金总份额，相当于

每 1000 份 基 金 份 额 仅 可 以 分 得 补 偿 约 为

12.12 元。刨去持有人损失的利益到底能捡回

来多少不说，相对于高昂的投诉成本和艰难

的维权之路，这个数目还是显得有些单薄。

不过，证监会还责令南方基金整改 3 个月，

并暂停审核其所有新产品和新业务的申请，

同时，对其基金经理人等的“玩忽职守”也

采取了相应严厉的监管举措。

显而易见的是，这张又快又重的罚单已

表明监管层将保护基民的利益放到了前所未

有的突出位置，如有类似的情况再发生，其

惩处的速度和力度只会比这次更快、更重。

同样道理，对于股民利益的保护呢？怕是比

这 例 罚 单 程 度 更 甚 吧 。 所 谓 “ 杀 鸡 给 猴

看”，从一定意义上来说，此例罚单再度向

A 股市场传递出了清晰的“要保护投资者，

尤其是中小投资者的合法权益”的信号，在

给基金公司敲响警钟的同时，对上市公司的

造假违规行为也会产生越来越严厉的震慑

效应。

值得一提的是，资本市场的罚单往往离

不开对“公开、公平、公正”原则的思考，

一张张的罚单正是对资本市场“三公”建设

的一次又一次考量，但愿监管层开出的罚单

会越来越少，从而带动相对滞后的监管一步

一步往前移。

4799万元罚单震慑违规行为
姚 进

大宗商品价格弱势不改
本报讯 人民网 24 日公告称，经证监会

核准，浙报传媒集团股份有限公司非公开发
行不超过 18000万股 A股股票。人民网股份
有限公司以人民币 13.90元/股的价格认购浙
报传媒本次发行的 2158273 股股票，认购金
额 合 计 近 3000 万 元 。 人 民 网 认 购 的
2158273 股股票自浙报传媒本次发行结束
之日起 12 个月内不予转让。 （郑 劝）

人民网认购浙报传媒股票

本报讯 多伦股份 24 日公告称，上海
多伦股份有限公司第六届董事会第二十一次
会议审议通过了 《关于对控股子公司荆门汉
通置业有限公司增资的议案》，同意对控股
子公司荆门汉通置业有限公司以现金方式增
加注册资本至 3.5亿元以下。

公告称本次增资采用等比例增资的方
式，公司与荆门汉通的其他股东一起增资，
增资采用分批增资的方式进行，如累计增资
超过董事会权限，会议授权董事会发出股东
大会通知，召开股东大会进行审议。

（孙 华）

多伦股份拟对子公司增资

本报讯 喜临门 24 日公告称，基于公司
发展需要，为进一步拓宽公司融资渠道，优
化融资结构，增强公司资金管理的灵活性，
根据中国人民银行 《银行间债券市场非金融
企业债务融资工具管理办法》、《银行间债券
市场非金融企业短期融资券业务指引》 等有
关规定，经公司第二届董事会第七次会议审
议通过，公司拟向中国银行间市场交易商协
会申请注册发行短期融资券。计划发行规模
为金额不超过公司向中国银行间市场交易商
协会申报材料前最近一期经审计净资产的
40%。 （郑 劝）

喜临门拟发短期融资券
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本报北京4月23日讯 记者谢慧报道：

从大连商品交易所获悉，至 4 月 22 日焦煤期
货上市 1 个月以来，共成交 1177.5688 万手

（双边），22 日持仓 116072 手。投资者和相
关产业客户市场参与积极，期货价格有效反
映了焦煤现货市场供求，并与焦炭合约形成
了良性互动，经济功能得到显现。

统计数据显示，截至 4 月 22 日，焦煤期
货 总 成 交 额 8628.33 亿 元 ，日 均 成 交 量
58.8784 万手，日均成交额 431.4164 亿元，日
均持仓 12.7801 万手。与大商所其他工业品
上市首月情况相比较，焦煤合约首月成交活
跃度最高。

据悉，上市 1 个月来，单位客户对焦煤期
货参与积极，产业客户套保意愿较强。焦煤
合约上市首月，单位客户日均持仓占比 9%，
其中上市首日单位客户持仓占比 6.29%，其
后 占 比 稳 步 增 加 ，首 月 最 后 一 日 达 到
13.69%。从持仓方向上来看，单位客户在卖
持仓中占比明显高于在买持仓中占比，分别
为 12.07%和 5.95%。从单位客户类型来看，
焦化企业、焦煤贸易商、钢厂等全链条的产业
客户均有参与，其持仓方向与现货经营密切
相关，体现了转移市场风险的参与意图。

本报北京 4 月 23 日讯 记者何川报道：
今日沪深两市开盘后，股指随即放量下行，并
接连走低，沪指一路击穿年线、半年线。午后
两市维持横盘整理格局，双双以阴线报收。申
万一级行业板块全线下挫，房地产、建筑建材
等领跌，证券子板块跌幅逾 5%。个股方面，两
市涨少跌多，近百只个股跌幅超过 6%。

截至收盘，上证综指报 2184.54 点，下跌
2.57% ，成 交 822.18 亿 元 ；深 证 成 指 报
8793.13 点 ，大 跌 2.92% ，成 交 906.41 亿 元 。
两市成交量逾 1700 亿元，与前一交易日基
本 持 平 。 中 小 板 指 和 创 业 板 指 分 别 下 跌

2.79%、2.43%。
消息面上多重利空来袭。首先，汇丰银行

今日公布数据显示，4 月份中国制造业 PMI 初
值为 50.5%，较 3 月份终值 51.6%出现明显下
降，降至两个月来最低。其次，广州将全面执
行商品房住宅预售价格网上申报制度，成为继
北京之后第二个明确表示要对房价进行指导
的城市。另有报道称，近期美国市场上最大的
中国 ETF 安硕富时中国 25 指数基金的做空比
率已飙升至 2007年以来的最高水平。

方正证券分析师汤云飞认为，多种利空因
素叠加导致今日股市下跌，尤其是房地产、建

材等板块的大幅跳水，严重拖累了指数。“广州
楼市调控加码对房地产投资有明显的压制作
用，促使投资者纷纷看空房地产个股，龙头股
万科 A 跌幅超过 3.5%。另外，近期监管层大力
清查债券市场，要求券商自查债券代持，机构
资金或因担忧情绪而离场，短期内容易造成市
场波动，但长期来看，则有助于市场的规范化
发展。”汤云飞说。

五矿证券沈阳营业部总经理祁大鹏表示，
汇丰 PMI 数据不如预期，显示制造业低迷，打
压投资者对经济增长的信心。作为多方此前
抵抗空方的阵地，创业板今日遭遇重挫，表明

创业板的反弹行情已基本结束。
展望后市，招商证券认为，指数经历 2 月

份至 4 月份的正常回调后，无论是调整的时间
和空间均已较为充分，市场再起升势成为大概
率事件，当前或是主力借利空消息打压权重股
以达到洗盘。

而祁大鹏认为，大盘目前尚未完全走出
调整态势，预计短期内或仍有小幅下调空
间，之后才会再次出现强势反弹。建议投资
者当前空仓等待，待创业板完成一定幅度下
跌后，再从中精选具有成长性的个股，进行
优化配置。

黄金白银史无前例的暴跌，给了风雨飘摇
的全球大宗商品沉重一击。几乎所有期货品种
都对此做出反应，ICE 的布伦特原油期货价格
自去年 7 月份以来首次跌破 100 美元关口，国
际油价走出单边暴跌行情；国内方面，沪铜创
2010 年 6 月份以来的收盘新低，4 月 22 日首次
跌破 5万元/吨关口后，连续两日下挫。

市场人士认为，美元指数大幅走强，且市场
对未来商品需求前景依然充满担忧，是此轮大
宗商品下跌的主要原因。目前谨慎情绪浓厚，
市场短期弱势难以改变。

“全球各大经济体二季度经济数据普遍逊
于预期，一方面，欧债危机继续演变，经济形
势低位徘徊；另一方面，中国一季度GDP增速
回落至 7.7%，国内经济回归正常增长态势。”
南华期货分析师胡晓东表示，市场预期大宗商
品工业需求将出现下滑，而失去了金融属性保
护的大宗商品，在供需失衡格局下，继续承压
下行。

就铜而言，银河期货首席有色分析师车红
云认为，考虑其供应正如期增加，基本面转为过
剩的预期成为打压铜市的最大动力，市场下跌
仍有进一步发展空间。

目前，随着盘面价格不断走低，持货商急于
换现，主动调降升水出货，现铜整体供应充裕，升
水一路收窄，部分中间商进行买现抛期操作。恐
慌性杀跌情绪再次回归市场，下游完全止步，等
待更低位接货，持货商则于当月 50400 元/吨下
方暂缓报价，市场继续笼罩于抛压气氛之中。

此外，中、美经济数据不及预期，国际货币
基金组织调降对今明两年全球成长的预估，导
致原油期货连续三周下挫，也增加了市场对石
油需求前景的担忧。

二季度作为传统的原油消费淡季，大多数
炼厂或选择此时进行整修，开工率有所下滑，而

从历史统计看，二季度原油库存一般处于年
度高位。需求方面，在 4 月份的月度报告中，
几大能源机构一致下调了 2013 年全球石油
需求增长预估量。美国能源资料协会(EIA)
将 2013 年全球原油日需求增长预估下调 5 万
桶，国际能源署也将 2013 年全球石油需求增
长预估下调 2.5 万桶至每日 79.5 万桶，供需矛
盾继续突出，油价的下行趋势短期难改。

尽管受到美元反弹影响，价格面临重新
估算，大宗商品特别是工业品、贵金属正面临
去“金融化”过程。但对于铜和原油，机构也
并非一致看空，看多力量依然存在。

高盛本周一称，将 3个月后的铜价预期从
此前的每吨 8000 美元下调至每吨 7500 美
元，将 6 个月后和 12 个月后的铜价预期分别
下调至每吨 8000 美元和 7000 美元，之前分

别为 9000 美元和 8000 美元。虽然下调了价
格预估，其预期仍反映出该行维持未来铜价将
高于目前水平的观点。

此 外 ，法 国 巴 黎 银 行 4 月 17 日 调 降 了
2013 年国际原油价格预期，WTI 原油价格降
低 5 美元至 95 美元/桶，布伦特原油价格调降
7 美元至 108 美元/桶。尽管如此，仍高于目前
WTI 和布伦特分别为每桶 88 美元和 99 美元
的价格，意味着原油仍有上涨空间。

“美国国内原油库存猛增至 30 年最高，产
量增加在短期内难以改观，同时，苏丹的石油
出口也开始恢复。”银河期货原油分析师李涛
认为，上周美国原油库存减少 123 万桶，汽油
库存减少 63.3 万桶，馏分油库存增加 236 万
桶，全球石油供应较为充分。在经历了一波下
跌后，原油价格下探的空间正在变小。

本报北京 4 月 23 日讯 记者钱箐旎报
道：山东省人民政府与上海证券交易所日前在
济南签订全面战略合作备忘录，将在推进金融
产品与服务创新，开展技术、监管、人才、服务
等方面展开合作交流，进一步推进山东资本市
场的改革开放和稳定发展。

截至目前，山东上市公司总数达到 237
家，上市股票 250 只，累计募集资金 3048 亿

元。山东省委常委、常务副省长孙伟表示，当
前山东正处于工业化、城镇化的重要阶段，经
济转型升级处于关键时期，发展有巨大潜力
和空间，为双方的战略合作提供了难得机遇。

上海证券交易所理事长桂敏杰介绍说，
目前，上证所股票市值、筹资额与交易金额分
别位居全球第七位、第三位和第六位，跻身为
全球重要市场之一，而山东有 48 家企业在上

海证券交易所挂牌，市值达 4000 多亿元。其
中，以兖州煤业、青岛啤酒等为代表的一大批山
东优秀蓝筹公司，已成为上证所市场中的重要
组成部分。

桂敏杰表示，上证所将通过多种形式为山
东拟上市企业提供全方位的专业服务，同时紧
紧围绕国家重点区域发展战略和产业政策要
求，加大对山东半岛蓝色经济区和黄河三角洲
高效生态经济区等区域企业上市培育指导力
度，支持推动山东在战略性新兴产业、现代服务
业、现代农业、文化传媒等领域的企业上市融
资。同时，上证所将进一步加强与山东方面的
合作，共同促进上市公司持续规范发展，支持上
市企业做大做强共同推动资本市场创新。

助推鲁上市公司 IPO 融资

上证所与山东省签订战略协议

本报讯 浪潮信息 24 日公告称，浪潮
电子信息产业股份有限公司于 2013 年 4 月
22日收到公司控股股东浪潮集团有限公司的
通知，告知其于 2010 年 12 月 16 日、2013
年4月22日分别通过大宗交易平台、集中竞
价方式累计减持本公司无限售条件流通股股
份 2216001 股,占本公司总股本的 1.031%。
浪 潮 集 团 有 限 公 司 本 次 减 持 后 持 有 股 份
10291.29 万股，占总股本比例 47.866%。

（郑 劝）

浪 潮 信 息 遭 股 东 减 持浪 潮 信 息 遭 股 东 减 持

永利带业为子公司担保

沪银监局规范商业

银行代销业务管理
高风险产品销售要保留录音

本报讯 永利带业 24 日公告称，上海
永利带业股份有限公司控股子公司永利荷兰
有限公司以及永利欧洲有限公司拟为永利荷
兰下属控股子公司永利研究和发展有限公司
在荷兰农业合作银行阿尔克马尔分行办理的
55 万欧元借款提供担保，同时永利研发的
其他外部股东也对该笔借款提供担保，具体
时间以担保合同为准。 （孙 华）

□ 本报记者 谢 慧


